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8 -& 0 ?(&2!8';;,+2!0,+!;+(?2 ?()!)/(+& &-!,;2 ,&8>!<,#/6/+!24/+/! 8!/6 5/&?/!,0!(!8) -42!84 02!

 &! ;+/0/+/&?/! 2,#(+58! (?(5/. ?! )/(+& &-! (8! ?4 )5+/&! -/2! ,)5/+>! *(+/&28! ,0! 5/7! 12(-/! 2!

?4 )5+/&! #/+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 8(7! 24/ +! ?4 )5! ;+/0/+8! (! . &2'+/! ,0! (?(5/. ?! (&5! ;+(?2 ?()!

)/(+& &-!*+2!;/+!?/&2-$!#4 )/!0,+!5/7!12(-/!<!24 8!5+,;8!2,!<2!;/+!?/&2!# 24!(!?,++/8;,&5 &-!

 &?+/(8/!0,+!(?(5/. ?!)/(+& &->!%2!%,24!5/7!12(-/!2!(&5!<$!?4 )5+/&!(+/!.,82!) 3/)7!2,!8(7!

24/7!0(6,'+!(!. &2'+/!,0!)/(+& &-!27;/8$!%'2!(&8#/+8!+/)(2 &-!2,!;+(?2 ?()!)/(+& &-!(+/!.,+/!

;,;')(+!24(&!24,8/!+/)(2 &-!2,!(?(5/. ?! )/(+& &->!<,#/6/+!24/!;,;')(+ 27!,0! 24/8/!(&8#/+!

,;2 ,&8!5/?+/(8/8!%7!5/7!12(-/!<$!# 24!(!?,++/8;,&5 &-! &?+/(8/! &!8';;,+2!0,+!(?(5/. ?!

,;2 ,&8>!!!

=>=>,! %))! 82(3/4,)5/+! -+,';8! 4(5! (! -,,5! ,; & ,&! ,0! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-! ,6/+())>! /4/! 6 /#! ,&!

%()(&?/!#(8!24(2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-!;+,6 5/8!(!-,,5!/5'?(2 ,&$!?(&!)/(5!2,!(!-,,5!?(+//+$!

 8! &,2! ,&)7! 0,+! 24,8/! #4,! 5,&82! 5,! #/))! (2! 8?4,,)$! (&5! 24(2! '& 6/+8 27!  8! &,2! 24/! ,&)7! -,,5!

+,'2/>! <,#/6/+! /.;),7/+8! (&5! 2/(?4/+8! 2/&5/5! 2,! %/! .,+/! ;,8 2 6/! 24(&! ;(+/&28! (&5!

?4 )5+/&!(&5!7,'&-!;/,;)/>!=&!;(+2 ?')(+$!..!;/+!?/&2!,0!;(+/&28!(-+//5!24(2!7,'&-!;/,;)/!

#,')5!,&)7!0')0 )!24/ +!;,2/&2 ()!%7!-, &-!2,!'& 6/+8 27>!/4/+/!#(8!()8,!(!?,&?/+&!24(2!2(3 &-!(!

6,?(2 ,&()!+,'2/!. -42!+')/!,'2!'& 6/+8 27!)(2/+9!7,'&-!;/,;)/!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!(-+//!# 24!

24 8!24(&!5 8(-+//!*2.!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!.9!;/+!?/&2-$!#4 )/!(.,&-!;(+/&28!,; & ,&!

#(8!/6/&)7!8;) 2>!/4 8! &5 ?(2/8!(!&//5!0,+!%/22/+! &0,+.(2 ,&!(%,'2!6,?(2 ,&()!+,'2/8>!

=>=>7! %2! %,24! 5/7! 12(-/! 2! (&5! <$! ?4 )5+/&! (+/! ) 3/)7! / 24/+! 2,! 24 &3! (?(5/. ?! (&5! 6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8! /!'())7!  .;,+2(&2! ,+! 2,! 24 &3! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8! .,82!  .;,+2(&2>! /4/+/!



!
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#(8! ) . 2/5! 8';;,+2! 0,+! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! (2! / 24/+! 3/7! 82(-/>! <,#/6/+! 8';;,+2! 0,+!

%,24! 27;/8! ,0!!'() 0 ?(2 ,&!  &?+/(8/8! %7! 5/7! 12(-/! <$! (8! ?4 )5+/&! %7! 24 8! 82(-/! (+/! %/22/+!

 &0,+./5! (&5! 24/! ;+,;,+2 ,&! &,2! /&;+/88 &-! (&! ,; & ,&! 5/?+/(8/8>! /4/+/!  8! ()8,! (! -(;!

%/2#//&!?4 )5+/&88!,#&!6 /#8!(&5!#4(2!24/7!24 &3!24/ +!;(+/&28!#,')5!%/) /6/>!%2!%,24!3/7!

82(-/8$!?4 )5+/&!(+/!.,+/!) 3/)7!2,!24 &3!24/ +!;(+/&28!8//!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!(8!.,+/!

 .;,+2(&2!24(&!24/7!(+/!2,!4,)5!24(2!6 /#!24/.8/)6/8>!

=>=>=:! ".;),7/+8!4(6/!(!%()(&?/5!6 /#!,0!5 00/+/&2!27;/8!,0!!'() 0 ?(2 ,&$!# 24!8 . )(+!;+,;,+2 ,&8!

?4,,8 &-!(?(5/. ?!(&5!6,?(2 ,&()!(8!.,82! .;,+2(&2$!(&5!24/!)(+-/82!-+,';!*<<!;/+!?/&2-!

24 &3 &-!%,24!/!'())7! .;,+2(&2>!/4/+/!#(8!(!# 5/!6(+ (2 ,&!%7!%'8 &/88!8 >/$!# 24!8.())/+!

,+-(& 8(2 ,&8!.,+/! &!0(6,'+!,0!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8$!(&5!)(+-/+!,&/8!.,+/! &!0(6,'+!,0!

(?(5/. ?>!

=>=>==! ".;),7/+8! %/) /6/! 8,./! 8,02! 83 ))8! (+/! %/22/+! 5/6/),;/5! %7! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! (&5!

,24/+8!%7!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!//(.!#,+3 &-$!%'8 &/88!(&5!?'82,./+!(#(+/&/88$!(&5!

(22 2'5/!(&5!/&24'8 (8.!(+/!24,'-42!2,!%/&/0 2!.,+/!0+,.!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8$!4,#/6/+!

(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!(+/!%/) /6/5!2,!%/!%/22/+!0,+!5/6/),; &-!&'./+(?7$!?,..'& ?(2 ,&!

(&5!) 2/+(?7$!(&5!%(8 ?!=/!83 ))8>!

=>=>=.! /4/+/! 8!(!;/+?/;2 ,&!(.,&-!8,./!2/(?4/+8!24(2!8,./!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(+/!.( &)7!

8' 2/5!2,!)/88!(%)/! &5 6 5'()8>!%!24 +5!*29!;/+!?/&2-!%/) /6/5!24 8!,0!?@A8!'!1@A8$!#4 )/!2.!

;/+!?/&2!4(5!24 8!6 /#!,0!!'() 0 ?(2 ,&8!8'?4!(8!"/"48!(&5!4 27!(&5!$' )58>!/4 8!;/+?/;2 ,&!

?,')5!(00/?2!24/!(56 ?/!2/(?4/+8!- 6/>!//(?4/+88!,; & ,&!,0!# ;),.(8!#(8!%/22/+9!.(&7!5 5!

&,2!/&;+/88!(&!,; & ,&!8 &?/!3&,#)/5-/!,0!24 8!&/#!!'() 0 ?(2 ,&! 8!82 ))!),#$!%'2!24/!.(),+ 27!

,0! 24,8/!#4,!5 5!4(6/!(&!,; & ,&!24,'-42!24/!# ;),.(!8' 2/5!2,!  &5 6 5'()8!,0!())!(% ) 2 /8>!

5&,#)/5-/!,0!24/!;/)84!"(??()('+/(2/!#(8!()8,! ),#$!4,#/6/+!24,8/!#4,!5 5!/&;+/88!(&!

,; & ,&! &/(+)7! ())! 24,'-42!  2! 8' 2/5! / 24/+! 2,! .,+/! (%)/!  &5 6 5'()8! ,+! 2,!  &5 6 5'()8! ,0! ())!

(% ) 2 /83!?)/(+)7! 2! 8!&,2!8//&!(8!(!B8,028!,;2 ,&>!


=>=>=2! 1,82! ?4 )5+/&! (2! 5/7! 12(-/! 2! (+/! (#(+/! 24(2! $41"8'! 12(&5(+58! (+/! (6( )(%)/! (2! 24/ +!

8?4,,)$! 4,#/6/+! (#(+/&/88! ,0! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8!  8! ),#/+>! %+,'&5! =!  &! =:! %/) /6/!

6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! 2,! %/! (6( )(%)/$! (&5! 0! ;/+! ?/&2! 5,! &,2! 3&,#! #4(2! ,;2 ,&8! (+/!

(6( )(%)/>! ,7! ;/+! ?/&2! (+/! ;)(&& &-! 2,! 2(3/! $41"8'! 12(&5(+583! 24/! +/.( &5/+! (+/! / 24/+!

;)(&& &-!2,!2(3/!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!,+!5,!&,2!3&,#!#4(2!24/7!# ))!5,>!!



!
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=>=>=<! %2! 24/! /&5! ,0! 5/7! 12(-/! <$! 24/! .(),+ 27! *0=! ;/+! ?/&2-! ,0! ?4 )5+/&! (+/! ;)(&& &-! 2,! 2(3/! %!

C/6/)8'< -4/+8$!#4 )/!=,!;/+!?/&2!(+/!;)(&& &-!2,!2(3/!(!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&>!$ +)8!(+/!

.,+/!) 3/)7!24(&!%,78!2,!?4,,8/!(!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&>!!

=>=>=+! /4,8/!#4,!(+/!;)(&& &-!2,!2(3/!(!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&!(2!5/7!12(-/!<!,+!+!(+/!) 3/)7!2,!

%/!5, &-!8,!%/?('8/!24/!827)/!,0!)/(+& &-! 8!8' 2(%)/!0,+!24/.$!,+!2,!-/2! &2,!(!8;/? 0 ?!),%!,+!

?(+//+! ;(24>! ! D&)7! (+,'&5! (! !'(+2/+! 8( 5! 24/7! #/+/! ;)(&& &-! 24 8! +,'2/! %/?('8/! 24/7!

82+'--)/!# 24!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!

=>=>=9! 44 )5+/&! (+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 5 8?'88! 24/ +! 5/? 8 ,&8! # 24! ;(+/&28>! <()0! *+=!;/+! ?/&2-! ,0! 5/7!

12(-/!2!?4 )5+/&!4(5!?,&8')2/5!24/ +!;(+/&28$!#4 )/!2,!;/+!?/&2!5 8?'88/5!24/ +!,;2 ,&8!# 24!

0+ /&58!(&5!=<!;/+!?/&2!# 24!2/(?4/+8>!<,#/6/+!20!;/+!?/&2!4(5!&,2!5 8?'88/5!24/ +!,;2 ,&8!

# 24!(&7,&/>!C/88!24(&!4()0!*<,!;/+!?/&2-!(2!5/7!12(-/!2!%/) /6/5!24/+/!#(8!(!) &3!%/2#//&!

24/ +!?4, ?/8!(&5!#4(2!24/7!#,')5!5,!(02/+!5/7!12(-/!<>!

=>=>=0! 1(&7!?4 )5+/&!(2!5/7!12(-/!2!(+/!.(3 &-!5/? 8 ,&8!(%,'2!24/ +!5/7!12(-/!<!,;2 ,&8!# 24,'2!

%/ &-!#/))! &0,+./5>!D&)7!(!24 +5!8( 5!24/7!0/)2!/&2+/./)7!,+!0( +)7!#/))! &0,+./53!%,78!#/+/!

.,+/! ) 3/)7! 2,! 0//)! #/))!  &0,+./5! 24(&!- +)8>! 1 . )(+)7$! ,&)7! (! 24 +5! ,0! 5/7! 12(-/! 2! ?4 )5+/&!

8( 5!24/+/!#(8!8'00 ? /&2! &0,+.(2 ,&!(6( )(%)/!2,!.(3/!5/? 8 ,&8$!(&5!24 8!6 /#!#(8!84(+/5!

%7!.0!;/+!?/&2!,0!;(+/&28>!"7!5/7!12(-/!<$!4,#/6/+$!0:!;/+!?/&2!0//)!#/))! &0,+./5>!

=>=>=,! %2!5/7!12(-/!2$!,&)7!=0!;/+!?/&2!4(5!'8/5!24/! &2/+&/2!2,!-/2! &0,+.(2 ,&!,&!24/ +!,;2 ,&8$!

# 24!8,? ()!&/2#,+3 &-!8 2/8!.,82!?,..,&)7!'8/5!(.,&-!24 8!-+,';>!<,#/6/+!(2!5/7!12(-/!

<$! <<! ;/+! ?/&2! 4(5! '8/5! 24/!  &2/+&/2! 0,+!  &0,+.(2 ,&$! # 24! 4,&&/& ,&8! %/ &-! 24/! .,82!

;,;')(+!8 2/>!

=>=>=7! *(+/&28!%/) /6/!24/7!4(6/!(!-,,5!,6/+())!3&,#)/5-/!,0!24/!!'() 0 ?(2 ,&!,;2 ,&8!(6( )(%)/$!

4,#/6/+! 24 8! 5,/8! &,2! 2+(&8)(2/!  &2,! -,,5! 3&,#)/5-/! ,0! ())! 24/!  &5 6 5'()! ,;2 ,&8>! ! %8 5/!

0+,.!$41"'!12(&5(+58$!'&5/+!4()0!,0!;(+/&28!4(5!(!-,,5!3&,#)/5-/!,0!(&7!!'() 0 ?(2 ,&>!

5&,#)/5-/! 8!),#/82!0,+!24/!&/#!=<!2,!=7!# ;),.(!(&5!;/)84!"(??()('+/(2/8>!

=>=>.:! *(+/&28!?,&8 5/+!(!6(+ /27!,0! &0,+.(2 ,&!8,'+?/8!'8/0')$!# 24!24/!;,;')(+!%/ &-!24/ +!?4 )588!

8?4,,)!(8!(!#4,)/$!2/(?4/+8!(&5!24/! &2/+&/2>!/4,8/!#4,!'8/!24/! &2/+&/2!(+/!.,82!) 3/)7!2,!

4(6/!'8/5!# +/?2!$,6>!!



!
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
=>=>.=! D; & ,&! #(8! /6/&)7! %()(&?/5! (.,&-! ;(+/&28! ,&! #4/24/+! ?4 )5+/&! 4(6/! /&,'-4!

,;;,+2'& 2 /8!2,!/&;/+ /&?/!24/!#,+3;)(?/!#4 )/! &!8?4,,)>!//(?4/+8!#/+/!.'?4!.,+/!) 3/)7!

2,! 24 &3!24/+/!#/+/!&,2!/&,'-4!,;;,+2'& 2 /83!+=!;/+!?/&2!4(5!24 8!6 /#!#4 )/!,&)7!.7!;/+!

?/&2!24,'-4!24/+/!#/+/!/&,'-4!,;;,+2'& 2 /8>!

=>=>..! //(?4/+8!#/+/!) 3/)7!2,!24 &3!24/+/!#(8!&,2!/&,'-4!/.;),7/+!/&-(-/./&2! &!24/ +!8?4,,)>!

?/(+)7! 2#,! 24 +58! 24,'-42! 24/+/! #(8! 2,,! ) 22)/! (&5! .7! ;/+! ?/&2! 24(2! 24/+/! #(8! 24/! + -42!

(.,'&23!6/+7!0/#!24,'-42!24/+/!#(8!2,,!.'?4>!/4,8/!# 24!&,. &(2/5!./.%/+!,0!82(00!0,+!

/.;),7/+!/&-(-/./&2! &!24/ +!8?4,,)!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!24 &3!24/!%()(&?/!#(8!?,++/?2>!

=>=>.2! ".;),7/+8!5 5!&,2!0//)!#/))! &0,+./5!(%,'2!,;;,+2'& 2 /8!2,!/&-(-/!# 24!8?4,,)>!/#,!24 +58!

0/)2!24(2!24/ +!,+-(& 8(2 ,&!#(8!,&!%()(&?/!&,2!#/))! &0,+./5$!(&5!8.())!,+-(& 8(2 ,&8!#/+/!

)/88!#/))!  &0,+./5!24(&!)(+-/!,&/8>!/4/!.,82!# 5/)7!+/?,-& 8/5!0,+.!,0!/&-(-/./&2!#(8!

#,+3!/&;/+ /&?/!*07!;/+!?/&2->!

=>=>.<! 44 )5+/&!(&5!7,'&-!;/,;)/!#/+/!.,82!) 3/)7!2,!4(6/!/&;/+ /&?/5!?(+//+8!5(78!(&5!6 8 28!2,!

,+! %7! '& 6/+8 2 /8>! D24/+! (?2 6 2 /8! 8'?4! (8! /&2/+;+ 8/! ;+,)/?28! ,+! ./&2,+ &-! 4(5! 6/+7! ),#!

;(+2 ? ;(2 ,&>!6,'&-!;/,;)/!#/+/!) 3/)7!,&!%()(&?/!2,!8(7!24/7!#(&2!,+!#,')5!4(6/!#(&2/5!

.,+/! /&-(-/./&2! (?2 6 2 /83! #,+3! ;)(?/./&28! #/+/! 24/! .,82! ;,;')(+! %'2! (+,'&5! 4()0! 24/!

8(.;)/!0/)2!24(2!.,+/!,0!.,82!27;/8!,0!(?2 6 27!#,')5!%/!%/&/0 ? ()>!

=>=>.+! ".;),7/+8! #/+/! -/&/+())7! ;,8 2 6/! (%,'2! /&-(- &-! # 24! 24/! /5'?(2 ,&! 8/?2,+>! /#,! 24 +58!

#/+/!,&!%()(&?/!.,+/!# )) &-!24(&!&,2!(&5!,&)7!<!;/+!?/&2!#/+/!&,2!(2!())!# )) &->!D0!24,8/!

/.;),7/+8!24(2!?'++/&2)7!5,!&,2!/&-(-/$!<:!;/+!?/&2!#/+/!,&!%()(&?/! &!0(6,'+!,0!5, &-!8,!

 &!24/!0'2'+/$!#4 )/!/)/6/&!;/+!?/&2! &5 ?(2/5!24(2!24/7!#,')5!5/0 & 2/)7!&,2!%/!# )) &-!2,!5,!

8,>!

=>=>.9! 92! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8! 8( 5! 24/7! ?'++/&2)7! /&-(-/! # 24! 24/! /5'?(2 ,&! 8/?2,+>! /4 8! #(8!

),#/+! &!24/!;+ 6(2/!8/?2,+!*+<!;/+!?/&2-!24(&!24/!;'%) ?!*7.!;/+!?/&2-!,+!24/!24 +5!8/?2,+!*09!

;/+!?/&2->!C(+-/+!,+-(& 8(2 ,&8!#/+/!.'?4!.,+/!) 3/)7!2,!/&-(-/!*,:!;/+!?/&2-!24(&!#/+/!

8.())!(&5!./5 '.!8 >/5!,+-(& 8(2 ,&8!*+:!;/+!?/&2->!

=>=>.0! /4/! 2,;! %/&/0 28! 0,+! /.;),7/+8! #/+/! 8//&! 2,! %/! +/?+' 2./&2! ,;;,+2'& 2 /8! (&5! (! %/22/+!

?,..'& 27!  .(-/>! ,.! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8! %/) /6/5! /&-(-/./&2! ?(&! %/! .'2'())7!

%/&/0 ? ()! 0,+! 24/.8/)6/8! (&5! 8?4,,)8>! D&)7! 97! ;/+! ?/&2! 0/)2! 24(2! 24/+/! 4(5! 2,! %/! ?)/(+!

%/&/0 28!0,+!24/!/.;),7/+! &!,+5/+!2,!)'82 07!/&-(-/./&2>!
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=>=>.,! D6/+! 4()0! ,0! 2/(?4/+8!*+,! ;/+! ?/&2-! %/) /6/5! 24(2! /&-(-/./&2! %/&/0 28! %,24! 24/! /.;),7/+!

(&5! 24/! 8?4,,)$! %'2! (! 24 +5! *2+! ;/+! ?/&2-! 24,'-42! 24(2! 24/! 8?4,,)! 4(5! 24/! .( &! ,+! ,&)7!

%/&/0 28>!/4 8!8'--/828!(!)(?3!,0!+/?,-& 2 ,&!,+!'&5/+82(&5 &-!,&!24/!;(+2!,0!2/(?4/+8!(%,'2!

#4(2!/.;),7/+8!?(&!2(3/!0+,.!/&-(-/./&2>!!

=>=>.7! 1(&7! /.;),7/+8! 0/)2! 24(2! 8?4,,)8! 5,! &,2! .(3/!  2! /(87! 0,+! 24/.! 2,! /&-(-/9! 27! ;/+! ?/&2!

(-+//5!# 24!24 8!82(2/./&2!?,.;(+/5!# 24!.:!;/+!?/&2!#4,!5 8(-+//5>!".;),7/+8!#/+/!()8,!

) 3/)7!2,!0//)!24(2!%'8 &/88!(&5!8?4,,)8!5,!&,2!'&5/+82(&5!/(?4!,24/+>!<:!;/+!?/&2!(-+//5!

24(2! 24/7! 5 5! &,2!   ! ;4 )/! 2:! ;/+!

?/&2!5 8(-+//5>!!

=>=>2:! 6,'&-!;/,;)/! &!5/7!12(-/!<!(&5!(%,6/!4(5!;,8 2 6/!6 /#8!,&!%()(&?/!(%,'2!24/!%/&/0 28!

24/7!4(5!-,2!0+,.!(?2 6 2 /8!# 24!/.;),7/+8>!=&!2/+.8!,0!-( & &-!83 ))8$!9:!;/+!?/&2!,0!7,'&-!

;/,;)/!+(&3/5!2/(.!#,+3 &-!(8!(!%/&/0 23!,24/+!%/&/0 28! &?)'5/5!;/+8,&()!;+/8/&2(2 ,&!(&5!

;+,%)/.E8,)6 &->!D&)7!=9!;/+!?/&2!0/)2!24(2!24/7!4(5!&,2!)/(+&/5!(&724 &-!0+,.!2(3 &-!;(+2>!!

=>=>2=! /4/! .( &! %(++ /+8! 0,+! /.;),7/+8! #/+/! (! ;/+?/ 6/5! )(?3! ,0! 2 ./! (&5! +/8,'+?/8$! ?,&?/+&8!

(%,'2! %'+/('?+(?7! (&5! #4/24/+! 24/+/! #/+/! 8' 2(%)/! ,+! (;;+,;+ (2/! ,;;,+2'& 2 /8>! 1,./!

/.;),7/+8!4(5!?,&?/+&8!(%,'2!4(6 &-!82'5/&28!  &! 24/ +!#,+3;)(?/3! 24 8!5/.,&82+(2/8! 24(2!

24/! ?,&?/;2! ,0! /&-(-/./&2! 0,+! .(&7! /.;),7/+8!  8! &(++,#! (&5! 0,?'8/5! )(+-/)7! ,&! 24/ +!

(% ) 27!2,!;+,6 5/!#,+3!/&;/+ /&?/!,;;,+2'& 2 /8>!

=>=>2.! ?/(+)7!<:!;/+!?/&2!,0!/.;),7/+8!+/;,+2/5!24(2!24/7!5,!&,2!+/?/ 6/!(&7! &0,+.(2 ,&!(%,'2!24/!

/&-(- &-! # 24! 24/! /5'?(2 ,&! 8/?2,+>! /4/! .,82! ?,..,&! 8,'+?/8! ,0!  &0,+.(2 ,&! (+/! ),?()!

?,))/-/8!(&5!8?4,,)8$!#4 )/!=0!;/+!?/&2!4(5!'8/5!(!"5'?(2 ,&!"'8 &/88!*(+2&/+84 ;>!!

=>=>22! %!24 +5!,0!2/(?4/+8!#/+/!'&8'+/!#4/24/+!24/ +!8?4,,)!4(5!(!;(+2 ?')(+!./.%/+!,0!82(00!# 24!

24/! +/8;,&8 % ) 27! 2,! ) ( 8/! # 24! ),?()! /.;),7/+8>! %.,&-! 24,8/! #4,! 5 5! 3&,#! 97! ;/+! ?/&2!

8( 5!24/ +!8?4,,)!5 5!4(6/!24(2!(++(&-/./&2! &!;)(?/!(&5!.=!;/+!?/&2!24(2! 2!5 5!&,2>!!


=>=>2<! (,+! ())! (-/8$! 8,02! 83 ))8! 8'?4! (8! 2/(.#,+3! (&5! /&24'8 (8.! (+/! ,0! 4 -4!  .;,+2(&?/! 2,!

/.;),7/+8>! (,+! 8?4,,)! )/(6/+8! (-/5! =9! 2,! =0$! 8,02! 83 ))8! (+/! 24/! .,82! 6()'/5! 0(?2,+$! %'2!

$41"! ,+! /!' 6()/&28! (+/! ()8,! (! 3/7! !'() 0 ?(2 ,&! 0,+! .,82! /.;),7/+8>! (,+! =,! 2,! .:! 7/(+!

,)58$! ;+/6 ,'8! #,+3! /&;/+ /&?/$! 8,02! 83 ))8$! (&5! +/0/+/&?/8! 0+,.! ;+/6 ,'8! /.;),7/+8! (+/!



!

=:!

!

8//&! (8! .,82!  .;,+2(&2>! (,+! +/?/&2! -+(5'(2/8$! ;+/6 ,'8! #,+3! /&;/+ /&?/$! 8,02! 83 ))8! (&5!

5/-+//!?)(88!#/+/!.,82! .;,+2(&2>!!

=>=>2+! D6/+! 4()0! ,0! 7,'&-! ;/,;)/! 24,'-42! 24(2! /.;),7/+8! 6()'/! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8! .,+/!

4 -4)7! 24(&! 6,?(2 ,&()! ,&/8>! D&)7! )'82! ,6/+! (! 24 +5! 0/)2! 24(2! %,24! (?(5/. ?! (&5! 6,?(2 ,&()!

#/+/!,0!/!'()! .;,+2(&?/>!%"4=8!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!24 &3!24(2!/.;),7/+8!0(6,'+!(?(5/. ?!

!'() 0 ?(2 ,&8!24(&!4.#"8>!

=>=>29! ".;),7/+8!24 &3!-+(5'(2/8!(+/!%/22/+!;+/;(+/5!0,+!24/!#,+)5!,0!#,+3!24(&!8?4,,)!)/(6/+8>!,:!

;/+!?/&2!24,'-42!24(2!8?4,,)!)/(6/+8!#/+/!,&!%()(&?/!&,2!#/))!;+/;(+/5$!?,.;(+/5!# 24!9=!

;/+! ?/&2! 0,+! -+(5'(2/8>! /4,8/! 24(2! /&-(-/! # 24! 24/! /5'?(2 ,&! 8/?2,+! (+/! ) 3/)7! 2,! 4(6/! (!

.,+/!;,8 2 6/!;/+?/;2 ,&!,0!%,24!8?4,,)!)/(6/+8!(&5!-+(5'(2/8>!

=>=>20! 1?4,,)! 8!8//&!(8!%/22/+!(2!;+,6 5 &-!!'() 0 ?(2 ,&8!24(&!83 ))8>!/#,!24 +58!,0!#,+3 &-!7,'&-!

;/,;)/! 0/)2! 24(2! 24/! /5'?(2 ,&! 8782/.! 5 5! &,2! 5,! /&,'-4! 2,! 5/6/),;! 24/! 83 ))8! 24/7! 4(6/!

&//5/5! &!24/!#,+3;)(?/>!=&!?,&2+(82$!2#,!24 +58!,0!#,+3 &-!7,'&-!;/,;)/! &!#,+3!%/) /6/5!

24(2!24/7!4(5!)/02!8?4,,)!# 24!24/!+ -42!!'() 0 ?(2 ,&8!2,!4/);! &!24/ +!?4,8/&!?(+//+>!!

=>=>2,! 0=!;/+!?/&2!,0!/.;),7/+8!%/) /6/5!24(2!24/+/!#(8!(!. 8.(2?4!%/2#//&!24/!83 ))8!,0!7,'&-!

;/,;)/!(&5!24/ +!+/!' +/./&28!(8!(&!,+-(& 8(2 ,&3!,&)7!=:!;/+!?/&2!5 8(-+//5>!!

=>=>27! ".;),7/+8!#/+/!?),8/!2,!/6/&)7!%()(&?/5!,&!#4/24/+!(?(5/. ?$!6,?(2 ,&()!,+!%,24!27;/8!,0!

!'() 0 ?(2 ,&! #/+/! .,82! +/)/6(&2! 0,+! 24/ +! ,+-(& 8(2 ,&>! %! !'(+2/+! 0/)2! 24(2! 6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8!#/+/!.,+/!+/)/6(&2!#4 )/!2:!;/+!?/&2!%/) /6/5!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!2,!%/!

.,+/!+/)/6(&2>!!

=>=><:! *+(?2 ?()! #,+3! /&;/+ /&?/! #(8! 8//&! 2,! %/! .,+/!  .;,+2(&2! 24(&! 8;/? 0 ?! !'() 0 ?(2 ,&8! *20!

;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!.=!;/+!?/&2-!#4/&!/.;),7 &-!(!8?4,,)!,+!?,))/-/!)/(6/+>!!

=>=><=! ?/#!/.;),7//8!# 24!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!#/+/!)'5-/5!2,!%/!82+,&-/+!(2!2/(.!#,+3 &-$!

(&5! 2,! 4(6/! (! %/22/+! (22 2'5/! (&5! %'8 &/88! (#(+/&/88>! <,#/6/+! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8!

(+/! 24,'-42! %/22/+! (2! 5/6/),; &-! ;+,%)/.! 8,)6 &-$! =/! 83 ))8! (&5! F! .(+3/5)7! E! %,24! ) 2/+(?7!

(&5!&'./+(?7>!!

=>=><.! /4/! +/8/(+?4! 8'--/828! (&! '&./2! 5/.(&5! 0,+! ;/,;)/! # 24! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! (&5! (!

+/)(2 6/! ,6/+E8';;)7! ,0! ;/,;)/! # 24! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8>! ,=! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8! 0/)2!

24(2!24/+/!#/+/!2,,!0/#!;/,;)/! &!24/!),%!.(+3/2!# 24!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8$!#4 )/!<0!;/+!

?/&2!24,'-42!24(2!24/+/!#/+/!2,,!.(&7!# 24!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!



!

==!

!


=>=><2! /4/! .(),+ 27! ,0! /.;),7/+8! *9,! ;/+! ?/&2-! 8( 5! 24(2! 24/7! 0'&5! 2+( & &-! (&5! 5/6/),;./&2! 0,+!

?'++/&2!82(00>!; 24!24/!/&?/;2 ,&!,0!. ?+,!%'8 &/88/8!*)'82!27!;/+!?/&2-!24 8!2+/&5!#(8!82+,&-!

(?+,88! 8.())$! ./5 '.! (&5! )(+-/! /.;),7/+8>! /4/! .,82! ?,..,&! 8,'+?/8! ,0! 2+( & &-! (+/!

;+ 6(2/!;+,6 5/+8$! &E4,'8/!82(00!(&5! &5'82+7!%,5 /8!'!;+,0/88 ,&()!(88,? (2 ,&8>!!

=>=><<! /+( & &-! 8!;+/5,. &(&2)7!( ./5!(2! .;+,6 &-!8;/? 0 ?!83 ))8!+/!' +/5!0,+!(!),%!*,+!;/+!?/&2->!

$/&/+ ?! %'8 &/88! 83 ))8! 8'?4! (8! ?,..'& ?(2 ,&8! (&5! 2/(.! #,+3 &-! #/+/! 8//&! (8! )/88!

 .;,+2(&?/!%'2!#/+/!82 ))!./&2 ,&/5!%7!&/(+)7!4()0!,0!/.;),7/+8>!!


=>=><+! D6/+())$! 24/! 82(3/4,)5/+8! #/+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 24 &3! 24/! $,6/+&./&2! 2(+-/2! 0,+!

%;;+/&2 ?/84 ;8! (%,'2! + -42>! //(?4/+8! #/+/! 24/! -+,';! .,82! ) 3/)7! 2,! 24 &3! 24/! 2(+-/2! 2,,!

4 -4$! #4 )/! /.;),7/+8! (&5! ;(+/&28! #/+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 24 &3!  2! 2,,! ),#>! //(?4/+8! +/;,+2! (!

6/+7!;,,+!3&,#)/5-/!,0!%;;+/&2 ?/84 ;8!*&/2!8?,+/!,0! E27!;/+!?/&2-!#4 )/!;(+/&28!?)( .!(!

.'?4!%/22/+!3&,#)/5-/!*&/2!8?,+/!,0!G=:!;/+!?/&2->!<,#/6/+! 2! 8!;,88 %)/!24(2!;(+/&28!(+/!

,6/+/82 .(2 &-!24/ +!3&,#)/5-/>!

=>=><9! //(?4/+8! 5,! &,2! 4(6/! (! -,,5! ,; & ,&! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;8>! %).,82! 4()0! *<9! ;/+! ?/&2-!

5 8(-+//! 24(2! 24/7! (+/! (! -,,5! ()2/+&(2 6/! 2,! %! C/6/)8>! /4/+/!  8! ()8,! (! -(;! %/2#//&! 4,#!

2/(?4/+8! /&;/?2! %;;+/&2 ?/84 ;8! 2,! %/! 6 /#/5! %7! ,24/+! -+,';8$! (&5! 4,#! 24,8/! -+,';8!

(?2'())7!8//!24/.>!(,+!/&(.;)/$!24/!;+,;,+2 ,&!,0!;(+/&28!#4,!(?2'())7!8//!%;;+/&2 ?/84 ;8!

(8! (! -,,5! ()2/+&(2 6/! 2,! %! C/6/)8!  8! .9! ;/+?/&2(-/! ;, &28! 4 -4/+! 24(&! 24/! ;+,;,+2 ,&! ,0!

2/(?4/+8!#4,!/&;/?2!;(+/&28!2,!0(6,'+!24 8!,; & ,&>!

=>=><0! 6,'&-!;/,;)/!(+/!()8,!.,+/!;,8 2 6/!(%,'2!%;;+/&2 ?/84 ;8!24(&!2/(?4/+8!/&;/?2!24/.!2,!

%/$!(&5!,6/+!4()0!*+.!;/+!?/&2-!24 &3!24/7!(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%!C/6/)8>!<,#/6/+!(-( &!

24/+/!  8! (! ;/+?/;2 ,&! -(;! #4/&! 24 &3 &-! (%,'2! 4,#! ,24/+! 82(3/4,)5/+8! #,')5! 6 /#! 24/.>!

*(+/&28! (+/! .,+/! ;,8 2 6/! 24(&! 7,'&-! ;/,;)/! /&;/?2! 24/.! 2,! %/$! #4 )/! 2/(?4/+8! (+/! )/88!

;,8 2 6/>!

=>=><,! *(+/&28!4(6/!(!;,8 2 6/!6 /#!,0!%;;+/&2 ?/84 ;8!# 24!<2!;/+!?/&2!(-+// &-!24(2!24/7!(+/!(!

-,,5! ()2/+&(2 6/! 2,! %! C/6/)8>! *(+/&28! ()8,! +/;,+2! (! -,,5! 3&,#)/5-/! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;8$!

4,#/6/+!24 8!.(7!%/!,6/+82(2/5>!/4/7!.(7!()8,!8//!%;;+/&2 ?/84 ;8!(8!(!-,,5!()2/+&(2 6/!

0,+!,24/+!;/,;)/88!?4 )5+/&$!%'2!&,2!0,+!24/ +!,#&>!



!
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!

=>=><7! ".;),7/+8! #/+/! 24/! .,82! ;,8 2 6/! 2,#(+58! %;;+/&2 ?/84 ;8$! (&5! 24 8! #(8! ?,++/?2)7!

 5/&2 0 /5!%7!,24/+!82(3/4,)5/+8>!D6/+!4()0!*++!;/+!?/&2-!%/) /6/!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!

()2/+&(2 6/>!<,#/6/+!24/7!2/&5!2,!24 &3!24(2!;(+/&28$!2/(?4/+8!(&5!7,'&-!;/,;)/!5,!&,2!6 /#!

%;;+/&2 ?/84 ;8!(8!-,,5!()2/+&(2 6/8>!


=>=>+:! %#(+/&/88!,0! 24/!&/#!=<E=7!# ;),.(8! 8!-/&/+())7! ),#>!0!,'2!,0!=:!/.;),7/+8!+(2/5!24/ +!

3&,#)/5-/!(8!;,,+>!27!;/+!?/&2!,0!;(+/&28!4(5!4/(+5!,0!24/!!'() 0 ?(2 ,&!%/0,+/!2(3 &-!24/!

8'+6/7>!%!24 +5!,0!2/(?4/+8!8( 5!24/ +!8?4,,)!#(8!,00/+ &-!24/!# ;),.(>!

=>=>+=! *(+/&28!4(6/!(!.,+/!;,8 2 6/!6 /#!,0!# ;),.(8!24(&!2/(?4/+8>!/4/7!(+/!2# ?/!(8! ) 3/)7!2,!

24 &3!24/!# ;),.(!# ))!%/!(!4 -4!!'() 27!()2/+&(2 6/!2,!2+(5 2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8$!(&5!()8,!.,+/!

) 3/)7!2,!24 &3!  2!# ))!%/!5 00/+/&2!2,!,24/+!!'() 0 ?(2 ,&8!;(82!(&5!;+/8/&2>!",24!;(+/&28!(&5!

2/(?4/+8!82+,&-)7!%/) /6/!24(2!24/!&/#!# ;),.(8!# ))! &?+/(8/!24/!)/6/)!,0!;+(?2 ?()!)/(+& &-!

 &! 8?4,,)8>!/4/!.(),+ 27! *9+! ;/+! ?/&2-! ,0! /.;),7/+8! %/) /6/! 24/! # ;),.(8! # ))! %/! 8//&! (8!

4(6 &-!(!),#/+!82(2'8!24(&!$41"8'!%!C/6/)8>!



!

=2!

!

9 9-21%.%*%6.'

.>=>=! =&! ?,6/.%/+! .::,! 6,'$,6! ?,&5'?2/5! 8'+6/78! ,0! 0,'+! 3/7! 82(3/4,)5/+! -+,';8>! /4/!

+/8/(+?4!#(8!?(++ /5!,'2!,&) &/!(&5!8(.;)/!#(8!8,'+?/5!0+,.!6,'$,688!;(&/)!,0!.+:$:::!

(5')28!(&5!7,'&-!;/,;)/! &!24/!H5>!!







   



44 )5+/&!(&5!

7,'&-!;/,;)/!

=224!2,!.<24!?,6/.%/+! .$+2,! 0$2=.! 2+I!

*(+/&28! 2+5!2,!=:24!?,6/.%/+! =$:2:! .$:::! +.I!

".;),7/+8! 2+5!2,!=:24!?,6/.%/+! =$::=! .$:.:! +:I!

//(?4/+8! 2+5!2,!=:24!?,6/.%/+! =$=77! .$2:+! +.I!

 E!   

!

.>=>.! ('+24/+!5/2( )!(%,'2!24/!8(.;)/!?,.;,8 2 ,&!,0!/(?4!82(3/4,)5/+!-+,';! 8!;+,6 5/5! &!2'+&!

%/),#!%/- && &-!# 24!24/!8'+6/7!,0!?4 )5+/&!(&5!7,'&-!;/,;)/>!


.>=>2! (,+! 24/! 8'+6/7! ,0! ?4 )5+/&! (&5! 7,'&-! ;/,;)/! 24/! 8(.;)/! 0+(./! #(8! 0 &/5! (8! 24,8/! (-/5!

%/2#//&!==!(&5!.<!# 24!(&!/6/&!8;+/(5!,0!(-/8!(?+,88!24(2!+(&-/>!1(.;)/!#(8!5+(#&!2,!

%/! +/;+/8/&2(2 6/! ,0! +/- ,&! (&5! 8,? ,E/?,&,. ?! ?)(88 0 ?(2 ,&! %(8/5! ,&! ;+/E3&,#&! 5(2(!

(%,'2! 24/ +! 4,'8/4,)5! (&5! 24/! 5(2(! #(8! #/ -42/5! 0,+! (-/! (&5! -/&5/+! ,0! +/8;,&5/&28>! =&!

0'2'+/!7/(+8!24 8!8'+6/7!# ))!+/2'+&!%(?3!2,!24/!8(./!+/8;,&5/&28! &!(!),&- 2'5 &()!/&/+? 8/!

24(2! # ))! 2+(?3! 5/? 8 ,&! .(3 &-! (&5! ?4(&-/8!  &! 24/ +! (22 2'5/8! (8! 24/7! -/2! ,)5/+>! /4/! 3/7!

6(+ (%)/8!(+/!;+/8/&2/5! &!24/!2(%)/!%/),#>!



!

  






!

=<!

!

  




! "(8/! .+2,! .+2,!

$/&5/+!
1()/! =.97! =:7,!
(/.()/! =.97! =<<:!

%-/!%(&58!

==!2,!=.! 292! 2+,!
=2!2,!=<! 292! 20=!
=+!2,!=9! 292! 270!
=0!2,!=,! 292! 2+2!
=7!2,!.:! 292! 290!
.=!2,!..! 292! 2.0!
.2!2,!.<! 292! 29+!

;4 ?4!,0!24/8/!%/82!
5/8?+ %/8!#4(2!7,'!
(+/!5, &-!(2!24/!
.,./&2J!

%2!8?4,,)!,+!?,))/-/! &!0'))!2 ./!/5'?(2 ,&! =.+0! =.,2!

%2!H& 6/+8 27'!,24/+!4 -4/+!/5'?(2 ,&!
 &82 2'2/! ++:! +<<!

;,+3 &-!0'))!2 ./! <,0! <0+!
D&!(!2+( & &-!?,'+8/! .<! ..!

%!?,.% &(2 ,&!,0!#,+3 &-!(&5!82'57 &-! 72! ,7!

#, &-!(&!%;;+/&2 ?/84 ;! =<! =<!
?,2!#,+3 &-!82'57 &-!,+!,&!(!2+( & &-!
?,'+8/! ==2! ===!

4'++/&2!5/7!82(-/!
5/7!12(-/!2! +9,! +9+!
5/7!12(-/!<! 2+<! 209!
5/7!12(-/!+! 2=+! 2..!

1?4,,)'!?,))/-/!27;/!

12(2/'!4,.;+/4/&8 6/!1?4,,)! ,+7! ,,:!
$+(..(+'!12(2/!1/)/?2 6/!1?4,,)! =.,! =.+!
1;/? ()!1?4,,)! 7! =:!
%?(5/.7! 2<! 2+!

=&5/;/&5/&2'!*'%) ?'!*+ 6(2/!1?4,,)! ,<! ,<!

1 &24!(,+.!4,))/-/! 7=! 7:!
('+24/+!"5'?(2 ,&!4,))/-/! =:0! ==.!
//+2 (+7!4,))/-/! :! :!

1,? ()!$+(5/!
%"4=! =:2+! =:<9!
4.#"! =+:=! =<7:!

$,6/+&./&2!D00 ?/!
,0!24/!:/- ,&!

?,+24!"(82! ==0! ==7!
?,+24!;/82! .,<! .,.!
6,+384 +/!(&5!/4/!<'.%/+! .2.! .2.!
"(82!1 5)(&58! =0.! =09!



!

=+!

!

  



;/82!1 5)(&58! .<.! .<.!
"(82!,0!"&-)(&5! .+9! .9:!
C,&5,&! 2=<! 2=2!
1,'24!"(82! 2<7! 2<<!
1,'24!;/82! .2,! .20!
;()/8! =.,! =.0!
1?,2)(&5! .:+! .:9!

!


.>=><! /4/! 8(.;)/! 0+(./! 0,+! ;(+/&28! #(8! 5/0 &/5! (8! ;(+/&28! ,+! ?(+/+8! ,0! (2! )/(82! ,&/! ?4 )5!

?'++/&2)7! (-/5! %/2#//&! ==! (&5! =,>! /4/! 8(.;)/! #(8! ?,&2+,))/5! (&5! #/ -42/5! '8 &-! 24/!

&(2 ,&()! ;,;')(2 ,&! (8! (! ;+,&7! 0,+! +/;+/8/&2(2 6/&/88! (.,&-82! ;(+/&28>! /4/! 5(2(! #(8!

#/ -42/5! 0,+! +/- ,&! (&5! 8,? ,E/?,&,. ?! ?)(88 0 ?(2 ,&$! 8(.;) &-! /&8'+/5! (! %+,(5! +:'+:!

8;) 2! %/2#//&! -/&5/+! (&5! (-/! #(8! &,2! ?,&8 5/+/5! (! 3/7! 6(+ (%)/>! /4/! 3/7! 6(+ (%)/8! (+/!

;+/8/&2/5! &!24/!2(%)/!%/),#>!



!

  
 

! "(8/! =:2:! =:2:!

$/&5/+!
1()/! +:=! +:.!
(/.()/! +.7! +.,!

?/#!(-/!

=,!2,!2<! 7:! ,0!
2+!2,!<<! <:,! <:.!
<+!2,!+<! <.=! <.,!
++G! ===! ==2!

1,? ()!$+(5/!
%"4=! ++9! 9:.!
4.#"! <0<! <.,!

$,6/+&./&2!
D00 ?/!,0!24/!
:/- ,&!

?,+24!"(82! <9! <.!
?,+24!;/82! =.=! =::!
6,+384 +/!(&5!/4/!<'.%/+! ,7! 7,!
"(82!1 5)(&58! 0+! ,=!
;/82!1 5)(&58! 7<! =:+!
"(82!,0!"&-)(&5! 70! =:+!
C,&5,&! =2:! =:+!



!

=9!

!

  
 

1,'24!"(82! =<<! =97!
1,'24!;/82! 7=! =:2!
;()/8! +.! +.!
1?,2)(&5! 72! 0:!

;,+3 &-!
82(2'8!

;,+3 &-! ,:<! ,:,!
('))!2 ./!82'5/&2! .+! .+!
:/2 +/5! .2! .2!
C,,3 &-!(02/+!0(. )7!0'))!2 ./! =:+! =:<!
H&/.;),7/5! ==! ==!
?,2!#,+3 &-!0,+!4/()24!+/(8,&8! <,! <+!
?,2!#,+3 &-!0,+!,24/+!+/(8,&8! =<! =<!

?'.%/+!,0!
?4 )5+/&!
%/2#//&!==!
(&5!=,!

=! +7:! +,,!
.! 200! 2,:!
2! +2! +.!
<! =:! =:!

!


.>=>+! /4/!2(+-/2!8(.;)/!;+,0 )/!0,+!/.;),7/+8!#(8!2,!8'+6/7!=$:::!.(&(-/+8!'!5/? 8 ,&!.(3/+8!

# 24!+/8;,&8 % ) 27!0,+!+/?+' 2./&2!(8!(!?,.;,&/&2!;(+2!,0!24/ +! ),%>!:/8;,&5/&28!#/+/!&,2!

4'.(&!+/8,'+?/8!;/+8,&&/)$!%'2! +(24/+!. 55)/!(&5!8/& ,+!.(&(-/./&2>!/4/!8(.;)/!#(8!

5+(#&! 2,! %/! +/;+/8/&2(2 6/!  &! 2/+.8! ,0! %'8 &/88! 8 >/! *(8! ./(8'+/5! %7! 24/! &'.%/+! ,0!

/.;),7//8-! (&5!  &5'82+7! 8/?2,+>! /4/! 5(2(! #(8! #/ -42/5! ,&! %'8 &/88! 8 >/! (&5!  &5'82+7!

8/?2,+!'8 &-!?(2 ,&()!12(2 82 ?8!5(2(>!/4/!3/7!6(+ (%)/8!(+/!;+/8/&2/5! &!24/!2(%)/!%/),#>!



!

  




! "(8/! =::=! =::=!

$,6/+&./&2!
D00 ?/!,0!24/!
:/- ,&!
!!
!!
!!
!!

?,+24!"(82! .<! .+!
?,+24!;/82! 0<! 02!
6,+384 +/!(&5!/4/!<'.%/+! ,7! ,9!
"(82!1 5)(&58! ,=! ,:!
;/82!1 5)(&58! 09! 0+!
"(82!,0!"&-)(&5! =:7! ==:!
C,&5,&! =09! =0=!



!

=0!

!

  



1,'24!"(82! =0,! =,.!
1,'24!;/82! 0.! 00!
;()/8! <<! <9!
1?,2)(&5! 0,! 09!

D+-(& 8(2 ,&!
8 >/!

1 ?+,!*.!2,!7-! =2=! =99!
1.())!*=:!2,!<7-! =20! =,=!
1/5 '.!*+:!2,!.<7-! =.:! =++!
C(+-/!*.+:!,+!.,+/-! 9=2! <77!

1/?2,+!

*+ 6(2/!8/?2,+!! 0.=! 0.<!

?(2 ,&() 8/5! &5'82+7!,+!;'%) ?!?,+;,+(2 ,&! 2! .!

*'%) ?!8/?2,+! .:0! =7<!
44(+ 27'!6,)'&2(+7!8/?2,+! 0:! 9.!

!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
=&5'82+7!

%56/+2 8 &-'1(+3/2 &-'*:! .,! 2=!
%/+,8;(?/! 7! 0!

%-+ ?')2'+/'44/. ?()8'(,+/82!*+,5'?28! ==! =.!

%'2,.,2 6/! =<! =<!
4,.;'2/+8'")/?2+,& ?8! +:! +<!
4,&82+'?2 ,&! ,<! ,+!
4,&8'./+!$,,58! .2! .<!
"5'?(2 ,&! 09! 00!
"&/+-7'1 & &-! =9! =9!
( &(&?/'=&8'+(&?/':/()!"82(2/! =:0! 7,!
$,6/+&./&2'1 ) 2(+7'*'%) ?!1/+6 ?/! 7,! ,7!
<,8; 2() 27':/?+/(2 ,&! 29! <:!
1/5 ('*'%) 84 &-'"&2/+2( &./&2! .<! .+!
1/5 ?()'</()24!1/+6 ?/8! ,+! ,=!
*4(+.(?/'2 ?()8! ==! =:!
:/2( )! +2! ++!
1/+6 ?/! +,! +7!
//)/?,..'& ?(2 ,&8'?/2#,+3 &-! .<! .2!
/+(6/)'/+(&8;,+2(2 ,&! 29! 29!
D24/+! =+0! =9+!

!


.>=>9! /4/! 2(+-/2! 8(.;)/! 0,+! 2/(?4/+8! #(8! 2,! (?4 /6/! ,::! +/8;,&8/8! 0+,.! #,+3 &-! 8/?,&5(+7!

8?4,,)! 2/(?4/+8! (&5! .::! 0+,.! 24,8/!  &! 8;/? 0 ?! 8 &24! 0,+.! ,+! ,24/+! ('+24/+! "5'?(2 ,&!



!

=,!

!

?,))/-/8! *("->! /4/! 0 &()! 8'+6/7! 8(.;)/! ?,&8 82/5! ,0! =$:.<! 8/?,&5(+7! 2/(?4/+8! (&5! =0+!

0+,.! ("! ?,))/-/8>! 1(.;) &-! #(8! ?,&2+,))/5! 0,+! %()(&?/! (?+,88! (-/$! +/- ,&8! (&5! (-/8! ,0!

;'; )8!2('-42>!/4/!5(2(!#(8!&,2!#/ -42/5!(&5!24/!3/7!6(+ (%)/8!(+/!;+/8/&2/5! &!24/!2(%)/!

%/),#>!



 





"(8/! "(8/! =$=77!

$/&5/+!
1()/! +=+!
(/.()/! 9,<!

%-/!

=,E2<! <.7!
2+E<<! .=9!
<+E+<! ..<!
++G! 22:!

$,6/+&./&2!
D00 ?/!,0!24/!

:/- ,&!

?,+24!"(82! +=!

?,+24!;/82! =<9!

6,+384 +/!(&5!/4/!<'.%/+!
===!

"(82!1 5)(&58! 0:!

;/82!1 5)(&58! =2+!

"(82!,0!"&-)(&5! =:<!
C,&5,&! =2<!

1,'24!"(82! =97!

1,'24!;/82! 7+!

;()/8! 92!
1?,2)(&5! =.=!

:,)/!
1/?,&5(+7!2/(?4/+! =:.<!

1 &24!0,+.!'!("!)/?2'+/+! =0+!

(,+!4,#!),&-!
4(6/!7,'!

%//&!(!
2/(?4/+!,+!
)/?2'+/+J!

H;!2,!.!7/(+8! =90!

"/2#//&!2#,!(&5!0 6/!7/(+8! .:<!

"/2#//&!0 6/!(&5!2/&!7/(+8! .<=!



!

=7!

!

 





//&!7/(+8!,+!.,+/! +,0!

=&82 2'2 ,&!
/7;/!

12(2/!1?4,,)! ,=2!

=&5/;/&5/&2'!*'%) ?'!*+ 6(2/!1?4,,)! ==9!

1 &24!(,+.'("'!//+2 (+7! .=2!

%-/!$+,';*8-!
/('-42!

==!2,!=2! ,2:!
=<!2,!=9! ,,0!
=9!2,!=7! 0.2!
=7!;)'8! .:<!

/7;/!,0!
8'%)/?28!

2('-42!

%?(5/. ?! ,2.!
@,?(2 ,&()! ,,!

1 &!,0!%,24! .<=!

!

!

!

!



!

.:!

!

! <4>>-/-+2'2.5-0'%>'*-)/+4+6'4+'0,1%%*0'

 
2>=>=! =&! -/&/+()$! 8?4,,)8! (+/! &,2! 8//&! 2,! %/! ;(+2 ?')(+)7! %()(&?/5! %/2#//&! (?(5/. ?! (&5!

6,?(2 ,&()! )/(+& &->!1 -& 0 ?(&2!;+,;,+2 ,&8!,0!%,24!2/(?4/+8!(&5!;(+/&28!24,'-42!24(2!24/ +!

*?4 )588-!8?4,,)!#(8!.,+/!) 3/)7!2,!0(6,'+!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!*<,!;/+!?/&2!(&5!<=!;/+!

?/&2! +/8;/?2 6/)7-$! #4 )/! 6/+7! 0/#! 24,'-42! 24/! 8?4,,)! 0(6,'+/5! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8>!

<,#/6/+!(!)(+-/!;+,;,+2 ,&!()8,!%/) /6/5!24(2!24/!8?4,,)!4(8!(!%()(&?/5!6 /#!%/2#//&!24/!

2#,>! =&! ?,&2+(82$! 0'+24/+! /5'?(2 ,&! ?,))/-/8! (+/! 8//&! (8! .'?4! .,+/! %()(&?/5! %7! ?,))/-/!

)/?2'+/+8$!# 24!8 . )(+!;+,;,+2 ,&8!8(7 &-!24(2!24/!?,))/-/!0(6,'+8!(?(5/. ?!(&5!6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8$!(&5!24/!.(),+ 27!*+,!;/+!?/&2-!%/) /6 &-!24(2! 2! 8!%()(&?/5>!!!






















 















  

:









!
"(8/9!=$:.<!2/(?4/+8$!=0<!8 &24!0,+.'("!)/?2'+/+8$!=$:2:!;(+/&28>!

!



!

.=!

!

2>=>.! 1 -& 0 ?(&2!5 00/+/&?/8!(+/!(;;(+/&2!%/2#//&!5 00/+/&2!27;/8!,0!8?4,,)>! =&!24/!82(2/!8/?2,+$!

<0!;/+!?/&2!,0!2/(?4/+8!24,'-42!24(2!24/ +!8?4,,)!4(5!(!%()(&?/5!6 /#!(&5!<9!;/+!?/&2!24(2! 2!

0(6,'+/5!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8$!4,#/6/+!  &!24/!  &5/;/&5/&2'!;+ 6(2/!8/?2,+$!&,&/!,0! 24/!

2/(?4/+8!8'+6/7/5!24,'-42!24(2!24/ +!8?4,,)!4(5!(!%()(&?/5!6 /#$!# 24!24/!6(82!.(),+ 27!*7=!

;/+! ?/&2-! 8(7 &-!  2! 0(6,'+/5! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8>! /4 8! 8'--/828! 24(2! ,;;,+2'& 2 /8! 2,!

2(3/!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!.(7!%/!6/+7!) . 2/5! &!;+ 6(2/!8?4,,)8>!!

2>=>2! /4/! +/8/(+?4! ()8,! 84,#/5! +/- ,&()! 6(+ (2 ,&8! ,&! 24 8!  88'/>! //(?4/+8!  &! ;()/8! #/+/!

 &5 ?(2 6/)7! .,+/! ) 3/)7! 2,! 24 &3! 24/ +! 8?4,,)! 4(5! (! %()(&?/5! 6 /#! *+<! ;/+! ?/&2$! ?,.;(+/5!

# 24! <+! ;/+! ?/&2!  &! "&-)(&5! (&5! <.! ;/+! ?/&2!  &! 1?,2)(&5->! /4,8/!  &! 1?,2)(&5! #/+/! .,82!

) 3/)7!2,!8(7!24/ +!8?4,,)!0(6,'+/5!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!$/&5/+!8//.8!2,!4(6/!(&!/00/?2!

,&!;/+?/;2 ,&8!,0!24 8! 88'/9!(.,&-!%,24!2/(?4/+8!(&5!;(+/&28$!#,./&!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!

8(7!24/ +!*?4 )588-!8?4,,)!4(5!(!%()(&?/5!6 /#!24(&!#/+/!./&$!#4,!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!8(7!

24/!8?4,,)!0(6,'+/5!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!

 
2>.>=! /4/+/! 4(8! %//&! 5/%(2/! ,6/+! 24/! /&2/&2! 2,! #4 ?4! ?4 )5+/&! 84,')5! 8;/? () 8/$! (&5! (2! #4(2!

(-/>!A'/82 ,&8!#/+/!(83/5!2,!5/2/+. &/!#4/24/+!24/!?'++/&2!8 2'(2 ,&!  8!+ -42$!,+!#4/24/+!

24/! 8782/.! / 24/+! 0,+?/8! ?4 )5+/&! 2,! &(++,#! 24/ +! ,;2 ,&8! 2,,! /(+)7$! ,+! 2,! ?,&2 &'/! # 24!

8'%)/?28!24(2!5,!&,2!%/&/0 2!24/.>!//(?4/+8!#/+/! &?) &/5!2,!%/) /6/!24(2!24/!8782/.!5,/8!

0,+?/!82'5/&28!2,!?,&2 &'/!# 24!8'%)/?28!24(2!(+/!&,2!%/&/0 ? ()9!9+!;/+!?/&2!(-+//5!# 24!24 8!

82(2/./&2!?,.;(+/5!2,!,&)7!=,!;/+!?/&2!5 8(-+// &-$!- 6 &-!(!&/2!(-+//./&2!8?,+/!,0!<0!

;/+!?/&2>!/4/!)/&-24!,0!2/(?4/+88!/&;/+ /&?/!4(5!(&! .;(?2!,&!24 83!24,8/!#4,!4(6/!%//&!

2/(?4 &-!0,+!2#,!7/(+8!,+!)/88!#/+/!)/(82!) 3/)7!2,!4,)5!24 8!6 /#$!# 24!(!&/2!(-+//./&2!8?,+/!

,0!2=!;/+!?/&2$!(&5!24 8!+ 8/8!2,!+<!;/+!?/&2!0,+!24,8/!#4,!4(6/!%//&!2/(?4 &-!0,+!=:!7/(+8!

,+! .,+/>! /4,8/!  &! 24/! 82(2/! 8/?2,+! #/+/! ()8,! .,+/! ) 3/)7! 2,! (-+//! # 24! 24 8! 24(&! 24,8/!  &!

;+ 6(2/'! &5/;/&5/&2!8?4,,)8!*++!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!2=!;/+!?/&2->!



!

..!

!

  


  

 












 





 2=I! <2I! <,I! +<I! ++I! 2=I! .,I!

!!

2>.>.! *(+/&28! #/+/! ()8,! (83/5! #4/24/+! 24/! /5'?(2 ,&! 8782/.! 0,+?/8! ?4 )5+/&! 2,! &(++,#! 24/ +!

,;2 ,&8!2,,!/(+)7$!(&5!24/ +!,6/+())!,; & ,&!#(8!24(2! 2!5,/8$!# 24!+2!;/+!?/&2!(-+// &-!(&5!

,&)7!=+!;/+!?/&2!5 8(-+// &-$!- 6 &-!(!&/2!(-+//./&2!8?,+/!,0!2,!;/+!?/&2>!/4 8!6 /#!#(8!

?,&8 5/+(%)7!.,+/!;+/6()/&2!(.,&-!.,24/+8!24(&!0(24/+8!*<,!;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!.,!;/+!

?/&2->!!

 
2>2>=! 1,82! 2/(?4/+8! 0/)2! 24(2! 24/7! '&5/+82(&5! 24/! ?4(+(?2/+! ,0! 24/ +! 82'5/&28$! # 24! ,9! ;/+! ?/&2!

(-+// &-! (&5! ,&)7! 2! ;/+! ?/&2! 5 8(-+// &-$! - 6 &-! (! &/2! (-+//./&2! 8?,+/! ,0! ,2! ;/+! ?/&2>!

*(+/&28!#/+/!)/88!;,8 2 6/!(%,'2!24 8!24(&!2/(?4/+8$!%'2!#/+/!82 ))!%+,(5)7!,0!24/!,; & ,&!24(2!

24/ +! ?4 )5+/&88! 2/(?4/+8! 5 5! '&5/+82(&5! 24/.$! # 24! +2! ;/+!?/&2! (-+// &-! (&5! .:! ;/+! ?/&2!

5 8(-+// &-$!- 6 &-!(!&/2!(-+//./&2!8?,+/!,0!22!;/+!?/&2>!!



!

.2!

!
















     





:









"(8/9!=$=77!2/(?4/+8')/?2'+/+8$!=$:2:!;(+/&28!

!

2>2>.! *(+/&28!#/+/!()8,!(83/5!#4/24/+!24/ +!?4 )5+/&88!2/(?4/+8!'&5/+82(&5!24/ +!82+/&-248!(&5!

#/(3&/88/8$! (&5! 24 8! 84,#/5! (! 8 . )(+! ;(22/+&! 2,! 24/! !'/82 ,&! (%,'2! '&5/+82(&5 &-!

?4(+(?2/+$!# 24!(!&/2!(-+//./&2!8?,+/!,0!29!;/+!?/&2>!=2!8//.8!24(2!,6/+())!;(+/&28!0//)!24(2!

2/(?4/+88!'&5/+82(&5 &-! 8!(5/!'(2/! &!24 8!(+/(>!!

2>2>2! 44 )5+/&!(2!5/7!12(-/!2!#/+/!()8,!) 3/)7!2,!0//)!24(2!24/ +!2/(?4/+8!'&5/+82,,5!24/.$!# 24!0,!

;/+!?/&2!(-+// &-!24(2!24/ +!2/(?4/+8!'&5/+82(&5!#4(2!24/7!(+/!-,,5!(2$!?,.;(+/5!2,!,&)7!

=.!;/+!?/&2!5 8(-+// &->!;4/&!(83/5!#4/24/+!24/ +!2/(?4/+8!3&,#!#4(2!24/7!) 3/!(&5!5,&82!

) 3/! (2! 8?4,,)$! 24/! 6 /#! #(8! ?),8/+! 2,! %()(&?/5! %'2! 82 ))! ,6/+())! ?4 )5+/&! 0/)2! 24(2! 24/ +!

2/(?4/+8!5 5!'&5/+82(&5!24 8$!# 24!<7!;/+!?/&2!(-+// &-!(&5!2:!;/+!?/&2!5 8(-+// &->!



!

.<!

!















     










:









"(8/9!+9+!?4 )5+/&!*512-!

 
2><>=! %2!5/7!12(-/!2$!24/!.(),+ 27!,0!?4 )5+/&!(+/!+/-')(+)7! &6,)6/5! &!;+(?2 ?()! )/(+& &->!+<!;/+!

?/&2!8( 5!24/ +!)/88,&8!0( +)7!,02/&! &?)'5/5!;+(?2 ?()!;+,)/?28$!(&5!9!;/+!?/&2!8( 5!24/7!#/+/!

 &6,)6/5! &!;+(?2 ?()!;+,)/?28!B())!24/!2 ./8>!"7!?,&2+(82$!2+!;/+!?/&2!8( 5!24/7!#/+/! &6,)6/5!

 &!;+(?2 ?()!;+,)/?28!+(+/)7!,+!&,2!6/+7!,02/&$!(&5!2!;/+!?/&2!8( 5!24/7!&/6/+!5 5!;+,)/?28!,0!

24 8!3 &5>!!

2><>.! "7! 5/7! 12(-/! <! 24 8!  &6,)6/./&2!  &! ;+(?2 ?()! )/(+& &-! 5+,;8! 8) -42)79! ,&)7! <0! ;/+! ?/&2! ,0!

?4 )5+/&! (2! 24 8! 82(-/! 8( 5! 24/ +! )/88,&8! 0( +)7! ,02/&!  &?)'5/5! ;+(?2 ?()! ;+,)/?28$! (&5! +! ;/+!

?/&2!(&8#/+/5!B())!24/!2 ./8>!<<!;/+!?/&2!,0!5/7!12(-/!<!;'; )8!8( 5!24/7!#/+/! &6,)6/5! &!

;+(?2 ?()! ;+,)/?28! +(+/)7! ,+! &,2! 6/+7! ,02/&>! /4 8! 5/?+/(8/!  8! ) 3/)7! 2,! %/! 24/! +/8')2! ,0!

8;/? () 8(2 ,&! (2! 5/7! 12(-/! <3! ?4 )5+/&! (2! 24 8! 82(-/! # ))! 4(6/! 5+,;;/5! 8,./! 8'%)/?28!

#4/+/(8!24,8/!(2!5/7!12(-/!2!0,)),#!(!%+,(5/+!?'++ ?')'.>!!



!

.+!

!

             



 











  












 

:













!
"(8/9!+9+!?4 )5+/&!*512-$!209!?4 )5+/&!*51<-!

!

2><>2! ;4 )/! .(&7! ?4 )5+/&! 0/)2! 24(2! 24/! (.,'&2! ,0! ;+(?2 ?()! )/(+& &-! #(8! (%,'2! + -42$! (! )(+-/!

;+,;,+2 ,&! ()8,! 0/)2! 24(2! 24/+/! #/+/! 2,,! 0/#! ,;;,+2'& 2 /8! 0,+! ;+(?2 ?()! )/(+& &-$! #4 )/! 6/+7!

0/#!24,'-42!24/+/!#(8!2,,!.'?4!;+(?2 ?()! )/(+& &->!/4 8!6 /#! 8!4/)5!%7!%,24!5/7!12(-/!2!

(&5!5/7!12(-/!<!?4 )5+/&$!%'2!  8!;(+2 ?')(+)7!;+/6()/&2!(2!5/7!12(-/!<$!#4/+/!(8!#/!4(6/!

8//&!?4 )5+/&!2(3/!;(+2!  &!)/88!;+(?2 ?()! )/(+& &->!%2!24 8!3/7!82(-/$!,6/+!4()0!*++!;/+!?/&2-!

24,'-42! 24(2! 24/+/! #/+/! 2,,! 0/#! ,;;,+2'& 2 /8$! #4 )/! (! 24 +5! 24,'-42! 24(2! 24/! (.,'&2! #(8!

+ -42>!/4 8!8'--/828!(!8 -& 0 ?(&2!5/.(&5!0,+!(&! &?+/(8/! &!;+(?2 ?()!)/(+& &-!(2!5/7!12(-/!

<! &!;(+2 ?')(+>!!

2><><! *(+/&28!#/+/!()8,!) 3/)7!2,!24 &3!24(2!24/+/! 8! &8'00 ? /&2!;+(?2 ?()! )/(+& &-! &!8?4,,)8$!# 24!

().,82! 4()0! *<,! ;/+! ?/&2-! ,0! 24,8/! 8'+6/7/5! 8(7 &-! 24(2! 24/+/! #/+/! 2,,! 0/#! ,;;,+2'& 2 /8$!

(&5!20!;/+!?/&2!8(7 &-!24(2!24/!)/6/)!#(8!+ -42>!//(?4/+8!#/+/!24/!82(3/4,)5/+!-+,';!.,82!

) 3/)7!2,!24 &3!24(2!24/!?'++/&2!(.,'&2!,0!;+(?2 ?()!)/(+& &-!#(8!+ -42!*<7!;/+!?/&2-$!4,#/6/+!

/6/&!(.,&-!24 8!-+,';!(!8 >(%)/!<2!;/+!?/&2!24,'-42!24(2!24/+/!#/+/!2,,!0/#!,;;,+2'& 2 /8>!



!

.9!

!

               


































     











:









!
"(8/9!+9+!?4 )5+/&!*512-$!209!?4 )5+/&!*51<-$!=$:2:!;(+/&28$!=$=77!2/(?4/+8')/?2'+/+8!

!

2><>+! /4/+/!#/+/!8 -& 0 ?(&2!5 00/+/&?/8!%/2#//&!2/(?4/+8!  &!5 00/+/&2!27;/8!,0!8?4,,)>!/4,8/! &!

 &5/;/&5/&2!8?4,,)8!#/+/!.'?4!.,+/!) 3/)7!2,!24 &3!24(2!24/!)/6/)!,0!;+(?2 ?()!)/(+& &-!#(8!

+ -42! 24(&! #/+/! 24,8/!  &! 82(2/! 8?4,,)8! *+.! ;/+! ?/&2! ?,.;(+/5! # 24! <2! ;/+! ?/&2-$! (&5!

?,++/8;,&5 &-)7! )/88! ) 3/)7! 2,! 24 &3! 24/+/!#(8!&,2!/&,'-4!;+(?2 ?()! )/(+& &->!%8!5 8?'88/5!

/(+) /+$! 24/+/! 8//.8! 2,! %/! )/88! 0,?'8! ,&! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8!  &!  &5/;/&5/&2! 8?4,,)8$!

&/6/+24/)/88! .(&7! 2/(?4/+8!  &! 24/8/! 8?4,,)8! 24 &3! 24(2! 24/! )/6/)! ,0! ;+(?2 ?()! )/(+& &-!  8!

+ -42>! /4 8! .(7! 8'--/82! 24(2! )/88,&8!  &! -/&/+()! ?,&2( &! .,+/! ;+(?2 ?()! ;+,)/?28!  &!

 &5/;/&5/&2! 8?4,,)8$! # 24,'2! &/?/88(+ )7! %/ &-! ?,&&/?2/5! 2,! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! (8!

8'?4>!%!.'?4!-+/(2/+!;+,;,+2 ,&!,0!24,8/! &!8 &24!0,+.'!("! &82 2'2 ,&8!24,'-42!24(2!24/!)/6/)!

,0! ;+(?2 ?()! )/(+& &-! #(8! + -42! *9+! ;/+! ?/&2-3! 24 8!  8! &,2! 8'+;+ 8 &-! 8 &?/! 8 &24! 0,+.'! ("!

?,))/-/8!(+/!) 3/)7!2,!,00/+!(!# 5/+!+(&-/!,0!6,?(2 ,&()!?,'+8/8!24(&!(+/!8?4,,)8>!<,#/6/+!



!

.0!

!

/6/&!(.,&-!24 8!-+,';$!(!!'(+2/+!*.9!;/+!?/&2-!82 ))! 24,'-42! 24(2! 24/+/!#(8!(&!  &8'00 ? /&2!

(.,'&2!,0!;+(?2 ?()!)/(+& &->!!!!

 
2>+>=! /4/!+/8/(+?4!84,#8!24(2!.(&7!2/(?4/+8!.(7!%/!  &(5/!'(2/)7! 2+( &/5!2,!8';;,+2!;+(?2 ?()!

)/(+& &->!<<!;/+!?/&2!,0!2/(?4/+8!(-+//5!24(2!24/ +!2+( & &-!5 5!?D/!8'00 ? /&2)7!/!' ;!24/.!

2,! 8';;,+2! ;+(?2 ?()! )/(+& &-$! #4 )/! ,&)7! 2:! ;/+! ?/&2! 5 8(-+//5$! - 6 &-! (! &/2! (-+//./&2!

8?,+/!,0!=<!;/+!?/&2>!<,#/6/+$! 2! 8! .;,+2(&2!2,!+/./.%/+!24(2!;+(?2 ?()!)/(+& &-!.(7!&,2!

%/! +/)/6(&2! 2,! ())! 2/(?4/+8$! 5/;/&5 &-! ,&! 24/! 8'%)/?2! 24/7! 2/(?4$! 8,! &,2! ())! 2/(?4/+8! ?(&!

&/?/88(+ )7!%/!/&;/?2/5!2,!4(6/!+/?/ 6/5!2+( & &-!,0!24 8!3 &5>!

2>+>.! %8! . -42! %/! /&;/?2/5$! )/?2'+/+8!  &! 8 &24! 0,+.'! ("! ?,))/-/8! #/+/! .'?4! )/88! ) 3/)7! 2,! 0//)!

;,,+)7! /!' ;;/5! 2,! 8';;,+2! ;+(?2 ?()! )/(+& &-! 24(&! #/+/! 8?4,,)! 2/(?4/+8$! (&5! 24,8/!  &!

 &5/;/&5/&2!8?4,,)8!0/)2!%/22/+!/!' ;;/5!24(&!24,8/! &!82(2/!8?4,,)8>!!!!

2>+>2! */+4(;8! (8! (! +/8')2! ,0! 4(6 &-! .,+/! ,;;,+2'& 27! 2,! +/?/ 6/! 2+( & &-! (&5! -( &! /&;/+ /&?/$!

,)5/+! 2/(?4/+8! #/+/! 24/! )/(82! ) 3/)7! 2,! 0//)! ;,,+)7! /!' ;;/5!  &! 24 8! +/8;/?2$! (&5! 7,'&-!

2/(?4/+8! #/+/! 24/! .,82! ) 3/)7>! /4,8/!  &! 6,+384 +/! (&5! 24/! <'.%/+! #/+/!  &5 ?(2 6/)7! 24/!

.,82!) 3/)7!2,!0//)!;,,+)7!/!' ;;/5$!# 24!24,8/! &!24/!1,'24!;/82!24/!)/(82!) 3/)7!2,!*# 24!&/2!

(-+//./&2!8?,+/8!,0!2:!;/+!?/&2!(&5!=!;/+!?/&2!+/8;/?2 6/)7->!!

    
     


  

  





   

I .,I! .I! E..I! .:I! =0I! =<I! +I!



 
2>9>=! *(+/&28!#/+/!(83/5!#4(2!24/7!?,&8 5/+! .;,+2(&2! &!(!8?4,,)>!/4/7!?,&8 5/+/5!(!&'.%/+!,0!

0(?2,+8! 2,! %/!  .;,+2(&29! /(?4! +/8;,&5/&2! 2 ?3/5! 8/6/&! ,;2 ,&8! ,&! (6/+(-/>! "7! (! )(+-/!

.(+- &$!24/!8 &-)/!.,82! .;,+2(&2!0(?2,+!#(8!24/!4(;; &/88!,0!24/ +!?4 )5!(2!24/!8?4,,)$!# 24!

7+! ;/+! ?/&2! ,0! ;(+/&28! 8/)/?2 &-! 24 8>! D24/+! 3/7! 0(?2,+8! #/+/! 24(2! 24/! 8?4,,)!  8! #/))!

.(&(-/5!*0,!;/+!?/&2-!(&5!24(2! 2!2+/(28!?4 )5+/&!(8! &5 6 5'()8!*00!;/+!?/&2->!/4/!;+ ,+ 2 /8!



!

.,!

!

,0! .,24/+8! 6(+ /5! 8,./#4(2! 0+,.! 24,8/! ,0! 0(24/+89! #,./&! #/+/! .,+/! ) 3/)7! 2,! 6()'/!

2+/(2 &-!?4 )5+/&! (8!  &5 6 5'()8! *,9! ;/+! ?/&2! ?,.;(+/5! 2,! 9,! ;/+! ?/&2-$! (&5! 4,#! /(87! 24/!

8?4,,)! 8!2,!2+(6/)!2,!*+<!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!<0!;/+!?/&2->!!

2>9>.! 1/&$!,&!24/!,24/+!4(&5$!#/+/!.,+/!) 3/)7!24(&!#,./&!2,!;+ ,+ 2 8/!24/!8?4,,)88!/.;4(8 8!,&!

/&(.!8'??/88!*2<!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!.0!;/+!?/&2->!!1,? ()!-+(5/!()8,!4(5!(&! .;(?2!

,&!;+ ,+ 2 /89!%"4=!;(+/&28!#/+/!.,+/!) 3/)7!24(&!4.#"8!2,!6()'/!(?(5/. ?!+/8')28!*0.!;/+!

?/&2!?,.;(+/5!# 24!9:!;/+!?/&2-!(&5!24/!;+/8/&?/!,0!(!8 &24!0,+.!*<7!;/+!?/&2!?,.;(+/5!

# 24!27!;/+!?/&2->!;4 )/!-/&5/+!5 5!&,2!.(3/!(!5 00/+/&?/!2,!#4/24/+!;(+/&28!?,&8 5/+/5!

24/! %()(&?/! %/2#//&! (?(5/. ?! (&5! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-!  .;,+2(&2$! 4.#"! ;(+/&28! #/+/!

.(+- &())7!.,+/!) 3/)7!2,!?,&8 5/+!24 8! .;,+2(&2!24(&!#/+/!%"4=8!*+,!;/+!?/&2!?,.;(+/5!

# 24!++!;/+!?/&2->!

!



!

.7!

!




























































     



 





 





 













:





!
"(8/9!+:.!./&$!+.,!#,./&!*;(+/&28-!

 
2>0>=! =&!?,&2+(82!2,!;(+/&28$!2/(?4/+8'!)/?2'+/+8!#/+/!.,+/!?,&?/+&/5!# 24!!'() 0 ?(2 ,&8!(&5!)/88!

8,! # 24! 4(;; &/88! *()24,'-4! 24/! .(),+ 27! 5 5! 82 ))! ) 82! 4(;; &/88! (8! (! ;+ ,+ 27->! %.,&-!

2/(?4/+8$!24/!2,;!;+ ,+ 27!#(8!4/); &-!?4 )5+/&!(?4 /6/!24/ +!;,2/&2 ()!*,9!;/+!?/&2-$!0,)),#/5!

%7! ;/+0,+.(&?/!  &! !'() 0 ?(2 ,&8! *,.! ;/+! ?/&2-! (&5!  &?+/(8 &-! ?,&0 5/&?/! *0,! ;/+! ?/&2->!

/4/+/! #/+/! 8 -& 0 ?(&2! 5 00/+/&?/8! %/2#//&! 5 00/+/&2!  &82 2'2 ,&! 27;/89! 2/(?4/+8!  &!

 &5/;/&5/&2!8?4,,)8!#/+/!.'?4!.,+/!?,&?/+&/5!# 24!B8,02/+8!;+ ,+ 2 /8!8'?4!(8! &?+/(8 &-!

?,&0 5/&?/$!  &?+/(8 &-!4(;; &/88!(&5!#/))E%/ &-$!(&5!(88 82 &-!5/6/),;./&2!0+,.!?4 )5!2,!

(5')2! 24(&!#/+/!82(2/!8?4,,)8!,+!8 &24! 0,+.'!("!?,))/-/8$!(&5!(55 2 ,&())7! #/+/!.(88 6/)7!



!

2:!

!

.,+/! ?,&?/+&/5! # 24! /&(%) &-! (8! .(&7! (8! ;,88 %)/! 2,! -,! 2,! '& 6/+8 27! *07! ;/+! ?/&2!

?,.;(+/5!# 24!<,!;/+!?/&2!0,+!82(2/!8?4,,)8->!("'!8 &24!0,+.!?,))/-/8!#/+/!.,+/!) 3/)7!24(&!

/ 24/+!82(2/!,+!;+ 6(2/!8?4,,)8!2,!?,&8 5/+!5/6/),; &-!/.;),7./&2!?(;(% ) 2 /8$!(&5!.//2 &-!

24/!83 ))8!&//58!,0!%'8 &/88/8$!(8!;+ ,+ 2 /8>!!

            


















































     






 











:







!
"(8/9!,=2!82(2/!8?4,,)!2/(?4/+8$!==9! &5/;/&5/&2!8?4,,)!2/(?4/+8$!.=2!8 &24!0,+.'!("!)/?2'+/+8!



*(-/!!,0!!

!

2=!

!

? 72242=.-0'2%'.4>>-/-+2'2.5-0'%>'*-)/+4+6'

 
<>=>=! %2! 5/7! 12(-/! 2$! ;(+/&28! #/+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 8(7! 24(2! 24/ +! ?4 )5! ;+/0/+8! (! . &2'+/! ,0!

(?(5/. ?! (&5! ;+(?2 ?()! )/(+& &-9! +2! ;/+! ?/&2! -(6/! 24 8! +/8;,&8/>! %2! 5/7! 12(-/! <$! B(!

. &2'+/8!+/.( &8!24/!.,82!;,;')(+!(&8#/+$!%'2!24/!;/+?/&2(-/!0())8!2,!<2!;/+!?/&2>!D&/! &!

2/&!;(+/&28!,0!5/7!12(-/!<!;'; )8!*==!;/+!?/&2-!5 5!&,2!3&,#!4,#!24/ +!?4 )5!;+/0/+8!2,!)/(+&>!!!



























 

:









!
"(8/9!=$:2:!;(+/&28!

!

<>=>.! %! 8 . )(+! 6 /#! #(8! ()8,! +/0)/?2/5! %7! ?4 )5+/&>! %2! %,24! 5/7! 12(-/! 2! (&5! 5/7! 12(-/! <$!

?4 )5+/&! #/+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 8(7! 24(2! 24/7! ;+/0/++/5! (! . &2'+/! ,0! )/(+& &-! 27;/8>! <,#/6/+!

,;2 ,&8!+/)(2 &-!2,!;+(?2 ?()! )/(+& &-!#/+/!8 -& 0 ?(&2)7!.,+/!;,;')(+!24(&!24,8/!+/)(2 &-!2,!

(?(5/. ?!)/(+& &->!44 )5+/&!(2!5/7!12(-/!2!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!8(7!24/7!;+/0/++/5!;+(?2 ?()!

)/(+& &-!24(&!24,8/!(2!5/7!12(-/!<!*<2!;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!20!;/+!?/&2-$!#4 )/!24,8/!(2!

5/7! 12(-/! <! #/+/! ?,++/8;,&5 &-)7! .,+/! ) 3/)7! 24(&! 24,8/! (2! 5/7! 12(-/! <! 2,! 8(7! 24/7!



*(-/!!,0!!

!

2.!

!

;+/0/++/5!(?(5/. ?! )/(+& &-!*..!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!=0!;/+!?/&2->!/4 8$! 2,-/24/+!# 24!

24/! 0 &5 &-8! 0+,.! 24/! ;(+/&28! 8'+6/7$! 8'--/828! (! 8) -42! 84 02!  &!  &2/+/82! 2,#(+58! (?(5/. ?!

)/(+& &-!%/2#//&!5/7!12(-/!2!(&5!5/7!12(-/!<>!!?/6/+24/)/88$!(2!%,24!5/7!12(-/8$!.(&7!

?4 )5+/&! 6 /#! ;+(?2 ?()! )/(+& &-! (8! .,+/! 0'&! 24(&! (?(5/. ?! )/(+& &-! *<2! ;/+! ?/&2! (2! 5/7!

12(-/! 2! (&5! 2,! ;/+! ?/&2! (2! 5/7! 12(-/! <->! $ +)8! #/+/! ;(+2 ?')(+)7! ) 3/)7! 2,! 6 /#! ;+(?2 ?()!

)/(+& &-!(8!.,+/!0'&!(2!%,24!3/7!82(-/8$!(&5!#/+/!()8,!.'?4!.,+/!) 3/)7!24(&!%,78!2,!8(7! 2!

 8!/(8 /+!2,!+/./.%/+!24 &-8!)/(+&/5!;+(?2 ?())7!24(&!24,8/!)/(+&/5!(?(5/. ?())7>!
































     





  



 

 


 



 

:





!
"(8/9!+9+!?4 )5+/&!*512-$!209!?4 )5+/&!*51<-!

 
<>.>=! %))! 0,'+! 82(3/4,)5/+! -+,';8! #/+/! (83/5! !'/82 ,&8! ,&! 24/ +! (22 2'5/8! 2,! 6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8>! /4/! -/&/+()! ,; & ,&! #(8! 24(2! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-! 5,/8! ;+,6 5/! (! -,,5!

/5'?(2 ,&!(&5!,02/&!)/(58!2,!(!-,,5!?(+//+3!(.,&-!())!0,'+!-+,';8$!#4/&!24,8/!5 8(-+// &-!



*(-/!!,0!!

!

22!

!

#/+/! 8'%2+(?2/5! 0+,.! 24,8/! (-+// &-$! 24/! &/2! (-+//./&2! 8?,+/! #(8! 4 -4)7! ;,8 2 6/>!

".;),7/+8!(&5!2/(?4/+8!#/+/!24/!.,82!;,8 2 6/!-+,';8$!#4 )/!;(+/&28!(&5!?4 )5+/&'!7,'&-!

;/,;)/! #/+/! 8,./#4(2! )/88! ;,8 2 6/>! =&! ;(+2 ?')(+$! 24/8/! -+,';8! #/+/! 8 -& 0 ?(&2)7! )/88!

;,8 2 6/! 24(&! 2/(?4/+8! (&5! /.;),7/+8! ,&! 24/! !'/82 ,&! ,0! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-! )/(5 &-! 2,! (!

-,,5!?(+//+>!



















     

 


 


:










"(8/9!=$790!7,'&-!;/,;)/!*51<!(&5!(%,6/-$!=$:2:!;(+/&28$!=$=77!2/(?4/+8')/?2'+/+8$!=$::=!/.;),7/+8!



<>.>.! /4/! 82(3/4,)5/+! -+,';8! 8'+6/7/5! #/+/! ()8,! &,2! -/&/+())7! ,0! 24/! ,; & ,&! 24(2! 6,?(2 ,&()!

)/(+& &-! 8!,&)7!0,+!24,8/!#4,!5,!&,2!5,!#/))!(2!8?4,,)>!;4 )/!24/+/!#(8!(!?/+2( &!;+,;,+2 ,&!

,0!/(?4!-+,';!24(2!5 5!(-+//!# 24! 24 8!82(2/./&2$!  &!/(?4!?(8/!(!.'?4!-+/(2/+!;+,;,+2 ,&!

5 8(-+//5>!".;),7/+8!(&5!2/(?4/+8!#/+/!24/!.,82!;,8 2 6/!(%,'2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-! &!24 8!

+/8;/?2$!(&5!;(+/&28!(&5!?4 )5+/&!(&5!7,'&-!;/,;)/!24/!)/(82>!%.,&-!?4 )5+/&!(&5!7,'&-!

;/,;)/$!4()0!*+:!;/+!?/&2-!5 8(-+//5!24(2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-! 8!,&)7!0,+!24,8/!#4,!5,!&,2!5,!



*(-/!!,0!!

!

2<!

!

#/))! (2! 8?4,,)$! 4,#/6/+! .=! ;/+! ?/&2! (-+//5! # 24! 24/! 82(2/./&2$! (&5! .7! ;/+! ?/&2! 4(5! &,!

,; & ,&! ,+! 5 5! &,2! 3&,#>! /4 8! .(7! 8'--/82! (! &//5! 2,! ;+,6 5/! 7,'&-! ;/,;)/! # 24! .,+/!

 &0,+.(2 ,&!(%,'2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-!,;;,+2'& 2 /8>!



























     










:








!
"(8/9!=$790!7,'&-!;/,;)/!*51<!(&5!(%,6/-$!=$:2:!;(+/&28$!=$=77!2/(?4/+8')/?2'+/+8$!=$::=!/.;),7/+8!



*(-/!!,0!!

!

2+!

!

<>.>2! 12(3/4,)5/+8!/.;4(2 ?())7!5 8(-+//5!,6/+())!24(2!7,'&-!;/,;)/!# ))!,&)7!0')0 )!24/ +!;,2/&2 ()!

%7! -, &-! 2,! '& 6/+8 27>! <,#/6/+! 24/+/! #/+/!  .;,+2(&2! 5 00/+/&?/8! %/2#//&! 24/! 6(+ ,'8!

82(3/4,)5/+!-+,';8>!//(?4/+8!#/+/!24/!)/(82!) 3/)7!2,!%/) /6/!24(2!'& 6/+8 27!#(8!/88/&2 ()!

0,+!7,'&-!;/,;)/!2,!0')0 )!24/ +!;,2/&2 ()3!,:!;/+!?/&2!5 8(-+//5!# 24!24/!82(2/./&2!(&5!4(+5)7!

(&7!*<!;/+!?/&2-!(-+//5>!/4 8!8'--/828!24(2!2/(?4/+8!4(6/!!' 2/!(!%()(&?/5!(&5! .;(+2 ()!

6 /#!,0!/5'?(2 ,&()!+,'2/8>!

<>.><! %)24,'-4! )/88! /&2+/./! 24(&! 24/! 0 -'+/8! 0,+! 2/(?4/+8$! /.;),7/+8! #/+/! ()8,! 82+,&-)7! ,0! 24/!

,; & ,&! 24(2!'& 6/+8 27!  8!&,2! 24/!,&)7!+,'2/$!# 24!97!;/+!?/&2!5 8(-+// &-!(&5!,&)7!=:!;/+!

?/&2!(-+// &->!/4 8!.(7!+/0)/?2!24/ +!,#&!/&;/+ /&?/3!.(&7!/.;),7/+8!.(7!&,2!24/.8/)6/8!

4(6/! %//&! 2,! '& 6/+8 27$! 8,! 24/7! # ))! %/! (#(+/! 24(2! ()2/+&(2 6/! +,'2/8! ?(&! )/(5! 2,! 8/& ,+!

;,8 2 ,&8$! (&5! 24/7! .(7! ()8,! 4(6/! /&;/+ /&?/! ,0! /.;),7 &-! 7,'&-! ;/,;)/! 0+,.! 6(+ ,'8!

/5'?(2 ,&()!%(?3-+,'&58>!

<>.>+! 44 )5+/&!(&5!7,'&-!;/,;)/!84,#/5!0( +)7!8 . )(+!0 -'+/8!2,!/.;),7/+8>!%)24,'-4!24/7!#/+/!

8) -42)7!)/88!;,8 2 6/!(%,'2!&,&E'& 6/+8 27!+,'2/8$!24/7!#/+/!82 ))!%+,(5)7!,0!24/!,; & ,&!24(2!

'& 6/+8 27! #(8! &,2! /88/&2 ()$! # 24! 9.! ;/+! ?/&2! 5 8(-+// &-! # 24! 24/! 82(2/./&2! (&5! =.! ;/+!

?/&2!(-+// &->!<,#/6/+!;(+/&28!#/+/!8 -& 0 ?(&2)7!)/88!;,8 2 6/!(%,'2!&,&E'& 6/+8 27!+,'2/8!

24(&!24/!,24/+!82(3/4,)5/+!-+,';8>!;4 )/!+:!;/+!?/&2!,0!;(+/&28!(-+//5!24(2!'& 6/+8 27!#(8!

&,2! /88/&2 ()$! ,6/+! (! 0 024! *..! ;/+! ?/&2-! %/) /6/5! 24(2! 7,'&-! ;/,;)/! #,')5! ,&)7! 0')0 )! 24/ +!

;,2/&2 ()! 6 (! 24/! '& 6/+8 27! +,'2/>! /4 8!  8! 8 -& 0 ?(&2$! 8 &?/! ;(+/&28! (+/! ) 3/)7! 2,! 4(6/! (&!

 &0)'/&?/!,&!7,'&-!;/,;)/88!5/? 8 ,&8>!!!!!!



*(-/!!,0!!

!

29!

!



























     










:








!
"(8/9!=$790!7,'&-!;/,;)/!*51<!(&5!(%,6/-$!=$:2:!;(+/&28$!=$=77!2/(?4/+8')/?2'+/+8$!=$::=!/.;),7/+8!

!

<>.>9! %)24,'-4$! (8! 5 8?'88/5! /(+) /+$! ())! 82(3/4,)5/+! -+,';8! 4(5! (! +/(8,&(%)7! 4 -4! ,; & ,&! ,0!

6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8! &!2/+.8!,0!24/!/5'?(2 ,&!24/7!;+,6 5/!(&5!24/ +!;,2/&2 ()!2,!)/(5!2,!

(! -,,5! ?(+//+$! 24/! +/8/(+?4! 5 5! 84,#! (! ?,&?/+&! 0,+! 8,./! 82(3/4,)5/+8! 24(2! 2(3 &-!

6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!.(7!+')/!,'2!'& 6/+8 27!(8!(!)(2/+!,;2 ,&>!%.,&-!/(?4!82(3/4,)5/+!

-+,';$! (+,'&5! (! 24 +5! (-+//5! 24(2! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! . -42! +')/! ,'2! '& 6/+8 27>!

".;),7/+8! (&5! 2/(?4/+8! #/+/! .,+/! ) 3/)7! ,&! %()(&?/! 2,! 5 8(-+//! # 24! 24 8! 6 /#$! #4 )/!

(.,&-!;(+/&28$!,; & ,&!#(8!/6/&)7!8;) 2>!<,#/6/+!?4 )5+/&!(&5!7,'&-!;/,;)/! #/+/!.,+/!

) 3/)7! 2,! (-+//! # 24! 24/! 82(2/./&2! 24(&! 5 8(-+//9! 2.! ;/+! ?/&2! ,0! 24,8/! 8'+6/7/5! %/) /6/5!

24(2! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! . -42! +')/! ,'2! '& 6/+8 27$! ?,.;(+/5! # 24! .9! ;/+! ?/&2!

5 8(-+// &->!/4/!+/.( &5/+!/ 24/+!5 5!&,2!3&,#!,+!/&;+/88/5!&,!82+,&-!,; & ,&!/ 24/+!#(7>!

/4 8!.(7! &5 ?(2/!(!&//5!0,+!%/22/+! &0,+.(2 ,&!(%,'2!6,?(2 ,&()!+,'2/8>!





*(-/!!,0!!

!

20!

!



























     










:








!!
"(8/9!=$790!7,'&-!;/,;)/!*51<!(&5!(%,6/-$!=$:2:!;(+/&28$!=$=77!2/(?4/+8')/?2'+/+8$!=$::=!/.;),7/+8!



 
<>2>=! ;/!?,&5'?2/5!(!8/-./&2(2 ,&!/&/+? 8/!(.,&-!24/!;(+/&28!8(.;)/>!/4 8!/&/+? 8/!( .8!2,!

-+,';! 24/! +/8;,&5/&28!  &2,! 5 00/+/&2! ?(2/-,+ /8! (??,+5 &-! 2,! 24/ +! (22 2'5/8! 2,! 6,?(2 ,&()!

)/(+& &-!(&5!5 00/+/&2!27;/8!,0! )/(+& &->!D0!=$:2:!;(+/&28$!09+!+/8;,&5/&28!*,+!(+,'&5!0<!

;/+!?/&2-!#/+/!'8/5! &!24/!8/-./&2(2 ,&!(&()78 8>!

<>2>.! (,'+!8/-./&28!#/+/! 5/&2 0 /59!

=>! *+,!%;;+/&2 ?/84 ;8!

.>! *+,!H& 6/+8 27!"5'?(2 ,&!

2>! *+,!@,?(2 ,&()!C/(+& &-!

<>! "+,(5!1 &5/5!

<>2>2! "(?4!8/-./&2!5 00/+8! &!2/+.8!,0!24/ +!(22 2'5/8!2,!6,?(2 ,&()!)/(+& &-!(&5!5 00/+/&2!27;/8!,0!

)/(+& &-$!24/ +!5/.,-+(;4 ?8!(&5!24/ +!%/4(6 ,'+>!



*(-/!!,0!!

!

2,!

!

 
<>2><! .,! ;/+! ?/&2! ,0! 24/! ;(+/&28!  &?)'5/5!  &! 24/! 8/-./&2(2 ,&! /&/+? 8/! 0/))!  &2,! 24 8!-+,';>!/4/!

27; ?()!+/8;,&5/&2! &!24 8!-+,';! 8!0/.()/!(&5!/5'?(2/5!2,!$41"!)/6/)!,+!;/+4(;8!4,)5 &-!

6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! *0! ;/+! ?/&2! ,0! 24 8! -+,';! 4(5! &,! 0,+.()! !'() 0 ?(2 ,&8->! /4/7! (+/!

) 3/)7! 2,! +/(5! 2(%), 58! ,+! . 5.(+3/2! ;(;/+8>! /4 8! -+,';! 4(8! 0( +)7! &/'2+()! (22 2'5/8! (?+,88!

.(&7! ,0! 24/! 0(?2,+8! ./(8'+/5>! /4 8! 8'--/828! 24/7! .(7! 4(6/! ) . 2/5! 3&,#)/5-/! ,0! 24/8/!

 88'/8>! <,#/6/+! 24/7! 4(6/! (! ;,8 2 6/! 6 /#! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;8! (&5! ,0! 4,#! 24/7! # ))! %/!

6 /#/5>! :/8;,&5/&28!  &! 24 8! -+,';! 24 &3! 24(2! 24/7! 4(6/! ) 22)/!  &0)'/&?/! ,&! 24/ +! ?4 )5+/&88!

)/(+& &-! ?4, ?/8$! (8! 5,! 0+ /&58! (&5! +,)/! .,5/)8>! /4/7! 24 &3! ,&)7! 2/(?4/+8! 4(6/! (! ),2! ,0!

 &0)'/&?/>!

<>2>+! *(+/&28! &!24 8!-+,';!4(5!24/!0,)),# &-!(22 2'5/89!

!! /4/7!4(6/!(!&/'2+()!6 /#!,&!#4/24/+!6,?(2 ,&()!)/(+& &-! 8!,&)7!0,+!24,8/!#4,!

5,&82!5,!#/))!(2!8?4,,)3!

!! /4/7!2/&5!2,!(-+//!24(2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-!;+,6 5/8!(!-,,5!/5'?(2 ,&3!

!! /4/7! 4(6/! (! &/'2+()! 6 /#! ,&! #4/24/+! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-! )/(58! 2,! (! -,,5!

?(+//+3!

!! /4/7! 4(6/! (! &/'2+()! 6 /#! ,&! #4/24/+! 24/ +! ?4 )588! 8?4,,)! ;)(?/8! 2,,! .'?4!

/.;4(8 8!,&!(?(5/. ?!(?4 /6/./&23!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! ())! 82(3/4,)5/+8! 8//! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (! -,,5!

()2/+&(2 6/!2,!%E)/6/)8!,+!/!' 6()/&2!!'() 0 ?(2 ,&8!*24/!,&)7!-+,';!2,!5,!8,-3!

!! /4/7!2/&5!2,!5 8(-+//!24(2!24/ +!?4 )5+/&!# ))!,&)7!0')0 )!24/ +!;,2/&2 ()!%7!-, &-!2,!

'& 6/+8 273!(&5!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! /6/+7! 7,'&-! ;/+8,&! 84,')5! 82'57! (2! )/(82! ,&/!

6,?(2 ,&()!8'%)/?2!(2!8?4,,)>!

!

 
<>2>9! =+! ;/+! ?/&2! ,0! 24/! ;(+/&28!  &?)'5/5!  &! 24/! 8/-./&2(2 ,&! /&/+? 8/! 0/))!  &2,! 24 8!-+,';>!/4/!

27; ?()! +/8;,&5/&2!  &! 24 8! -+,';!  8! .()/! (&5! '& 6/+8 27! /5'?(2/5>! /4/7! (+/! ) 3/)7! 2,! +/(5!

%+,(584//28>! /4 8! -+,';! -/&/+())7! 4(8! (! ;,,+! ,; & ,&! ,0! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8$! (&5!



*(-/!!,0!!

!

27!

!

;)(?/8!(!4 -4!6()'/!,&!'& 6/+8 27>!/4/7!%/) /6/!24(2!24/7!4(6/!(!-+/(2!5/()!,0! &0)'/&?/!,6/+!

24/ +!?4 )5+/&88!)/(+& &-!?4, ?/8$!(&5!24(2!2/(?4/+8!()8,!4(6/!(!),2!,0! &0)'/&?/>!/4/7!24 &3!

24(2!0+ /&58!4(6/!) 22)/! &0)'/&?/!,6/+!24/ +!?4 )5+/&88!?4, ?/$!(&5!+,)/!.,5/)8!4(6/!&,&/>!!!

<>2>0! *(+/&28! &!24 8!-+,';!4(5!24/!0,)),# &-!(22 2'5/89!

!! /4/7!2/&5!2,!(-+//!24(2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-! 8!,&)7!0,+!24,8/!24(2!5,&82!5,!#/))!(2!

8?4,,)3!

!! /4/7! 4(6/! (! &/'2+()! 6 /#! ,&! #4/24/+! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-! ;+,6 5/8! (! -,,5!

/5'?(2 ,&3!

!! /4/7! 2/&5! 2,! 5 8(-+//! 24(2! 24/ +! ?4 )588! 8?4,,)! ;)(?/8! 2,,! .'?4! /.;4(8 8! ,&!

(?(5/. ?!(?4 /6/./&23!

!! /4/7!4(6/!(!&/'2+()!6 /#!,&!#4/24/+!6,?(2 ,&()!)/(+& &-!,02/&!)/(58!2,!(!-,,5!

?(+//+3!

!! /4/7! 2/&5! 2,! 5 8(-+//! 24(2! ())! 82(3/4,)5/+8! *7,'&-! ;/,;)/$! ;(+/&28$! 2/(?4/+8!

(&5! /.;),7/+8-! 8//! (;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (! -,,5! ()2/+&(2 6/! 2,! %E)/6/)8! ,+!

/!' 6()/&2!!'() 0 ?(2 ,&83!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! 24/ +! ?4 )5+/&! # ))! ,&)7! 0')0 )! 24/ +! ;,2/&2 ()! %7! -, &-! 2,!

'& 6/+8 273!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! 2(3 &-! (! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&! +,'2/! . -42! +')/! ,'2!

'& 6/+8 27!(8!(&!,;2 ,&3!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! /6/+7! 7,'&-! ;/+8,&! 84,')5! 82'57! (2! )/(82! ,&/!

6,?(2 ,&()!8'%)/?2!(2!8?4,,)3!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! 24/ +! ?4 )5+/&! 4(6/! 4(5! ,+! # ))! 4(6/! /&,'-4!

,;;,+2'& 2 /8!2,!/&;/+ /&?/!24/!#,+3;)(?/!#4 )82!(2!8?4,,)3!(&5!

!! /4/7!2/&5!2,!5 8(-+//!24(2!24/ +!?4 )5+/&!4(6/!-( &/5!;+(?2 ?()!83 ))8!&//5/5!0,+!

24/!#,+3;)(?/!#4 )82!(2!8?4,,)>!

 
<>2>,! =7! ;/+! ?/&2! ,0! 24/! ;(+/&28!  &?)'5/5!  &! 24/! 8/-./&2(2 ,&! /&/+? 8/! 0/))!  &2,! 24 8!-+,';>!/4/!

27; ?()! +/8;,&5/&2!  &! 24 8! -+,';!  8! .()/! # 24! 6,?(2 ,&()! ,+! 2/?4& ?()! !'() 0 ?(2 ,&8>! /4 8!



*(-/!!,0!!

!

<:!

!

-+,';!?,&2( &8!(!. &!,0!. 5.(+3/2!(&5!%+,(584//2!+/(5/+8>!/4/7!#/+/!(!) 22)/!)/88!;,8 2 6/!

(%,'2! %;;+/&2 ?/84 ;8! 24(&! 24/! B*+,! %;;+/&2 ?/84 ;8! -+,';$! %'2! .,+/! ;,8 2 6/! (%,'2!

6,?(2 ,&()! )/(+& &-!  &! -/&/+()>! /4/7! 24 &3! 24(2! 24/! ?'++/&2! 8782/.! 5,/8! &,2! - 6/! ?4 )5+/&!

/&,'-4!;+(?2 ?()!83 ))8$!&,+!/&,'-4!,;;,+2'& 2 /8!2,!/&;/+ /&?/!24/!#,+3;)(?/>!/4/7!%/) /6/!

24(2! 24/7! 4(6/! (! -+/(2! 5/()! ,0!  &0)'/&?/! ,&! 24/ +! ?4 )5+/&88! )/(+& &-! ?4, ?/8$! %'2! 24(2!

2/(?4/+8$!0+ /&58!(&5!+,)/!.,5/)8!()8,!4(6/!(!),2!,0! &0)'/&?/>!!

<>2>7! *(+/&28! &!24 8!-+,';!4(5!24/!0,)),# &-!(22 2'5/89!

!! /4/7! 82+,&-)7! 5 8(-+//! 24(2! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-!  8! ,&)7! 0,+! 24,8/! 24(2! 5,&82! 5,!

#/))!(2!8?4,,)3!

!! /4/7!2/&5!2,!(-+//!24(2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-!;+,6 5/8!(!-,,5!/5'?(2 ,&3!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! 24/ +! ?4 )588! 8?4,,)! ;)(?/8! 2,,! .'?4! /.;4(8 8! ,&!

(?(5/. ?!(?4 /6/./&23!

!! /4/7!2/&5!2,!(-+//!24(2!6,?(2 ,&()!)/(+& &-!,02/&!)/(58!2,!(!-,,5!?(+//+3!

!! /4/7!82+,&-)7!(-+//!24(2!24/+/! 8!2,,!.'?4!;+/88'+/!,&!7,'&-!;/,;)/!2,!-,!2,!

'& 6/+8 273!

!! /4/7! 82+,&-)7! (-+//! 24(2! 7,'&-! ;/,;)/$! ;(+/&28! (&5! /.;),7/+8! 8//!

(;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (! -,,5! ()2/+&(2 6/! 2,! %E)/6/)8! ,+! /!' 6()/&2! !'() 0 ?(2 ,&8$!

%'2!4(6/!(!&/'2+()!6 /#!(%,'2!4,#!2/(?4/+8!8//!24/.3!

!! /4/7!82+,&-)7!5 8(-+//!24(2!24/ +!?4 )5+/&!# ))!,&)7!0')0 ))!24/ +!;,2/&2 ()!%7!-, &-!

2,!'& 6/+8 273!

!! /4/7!2/&5!2,!5 8(-+//!24(2!2(3 &-!(!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&!+,'2/!. -42!+')/!,'2!

'& 6/+8 27!(8!(&!,;2 ,&3!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! /6/+7! 7,'&-! ;/+8,&! 84,')5! 82'57! (2! )/(82! ,&/!

6,?(2 ,&()!8'%)/?2!(2!8?4,,)3!

!! /4/7! 2/&5! 2,! 5 8(-+//! 24(2! 24/ +! ?4 )5+/&! 4(6/! 4(5! ,+! # ))! 4(6/! /&,'-4!

,;;,+2'& 2 /8!2,!/&;/+ /&?/!24/!#,+3;)(?/!#4 )82!(2!8?4,,)3!(&5!

!! /4/7!2/&5!2,!5 8(-+//!24(2!24/ +!?4 )5+/&!4(6/!-( &/5!;+(?2 ?()!83 ))8!&//5/5!0,+!

24/!#,+3;)(?/!#4 )82!(2!8?4,,)>!



*(-/!!,0!!

!

<=!

!

 
<>2>=:! 2,! ;/+! ?/&2! ,0! 24/! ;(+/&28!  &?)'5/5!  &! 24/! 8/-./&2(2 ,&! /&/+? 8/! 0/))!  &2,! 24 8!-+,';>!/4/!

27; ?()! +/8;,&5/&2!  &! 24 8! -+,';!  8! 0/.()/! (&5! ) 3/)7! 2,! %/! /5'?(2/5! 2,!$41"! ,+! %! C/6/)>!

/4 8! -+,';! ?,&2( &8! (! . &2'+/! ,0! . 5.(+3/2! (&5! %+,(584//2! +/(5/+8>! /4 8! -+,';! 4(5!

&/'2+()!6 /#8!,&!.(&7!0(?2,+8!(&5!5 5!&,2!/&;+/88!6/+7!82+,&-!;+/0/+/&?/8>!/4/7!%/) /6/!

24(2!24/7!4(6/!(!-+/(2!5/()!,0!  &0)'/&?/!,&!24/ +!?4 )5+/&88! )/(+& &-!?4, ?/8$!(&5!2/(?4/+8!

()8,!4(6/!(!),2!,0! &0)'/&?/>!(+ /&58!(&5!+,)/!.,5/)8!4(6/!) 22)/! &0)'/&?/! &!24/ +!6 /#>!!

<>2>==! *(+/&28! &!24 8!-+,';!4(5!24/!0,)),# &-!(22 2'5/89!

!! /4/7! 2/&5! 2,! 5 8(-+//! 24(2! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-!  8! ,&)7! 0,+! 24,8/! 24(2! 5,&82! 5,!

#/))!(2!8?4,,)3!

!! /4/7! 4(6/! (! &/'2+()! 6 /#! ,&! #4/24/+! 6,?(2 ,&()! )/(+& &-! ;+,6 5/8! (! -,,5!

/5'?(2 ,&!,+!)/(58!2,!(!-,,5!?(+//+3!

!! /4/7! 4(6/! (! &/'2+()! 6 /#! ,&! #4/24/+! 24/ +! ?4 )588! 8?4,,)! ;)(?/8! 2,,! .'?4!

/.;4(8 8!,&!(?(5/. ?!(?4 /6/./&23!

!! /4/7! 2/&5!2,!(-+//!24(2!24/+/!  8!2,,!.'?4!;+/88'+/!,&!7,'&-!;/,;)/! 2,!-,!2,!

'& 6/+8 273!

!! /4/7!4(6/!(!&/'2+()!6 /#!,&!%;;+/&2 ?/84 ;8!(&5!4,#!24/7!# ))!%/!6 /#/53!

!! /4/7! 2/&5! 2,! 5 8(-+//! 24(2! ?4 )5+/&! # ))! ,&)7! 0')0 )! 24/ +! ;,2/&2 ()! %7! -, &-! 2,!

'& 6/+8 273!

!! /4/7! 2/&5! 2,! (-+//! 24(2! /6/+7! 7,'&-! ;/+8,&! 84,')5! 82'57! (2! )/(82! ,&/!

6,?(2 ,&()!8'%)/?2!(2!8?4,,)3!

!! /4/7! 4(6/! (! &/'2+()! 6 /#! ,&! #4/24/+! 24/ +! ?4 )5+/&! 4(6/! 4(5! ,+! # ))! 4(6/!

/&,'-4!,;;,+2'& 2 /8!2,!/&;/+ /&?/!24/!#,+3;)(?/!#4 )82!(2!8?4,,)3!(&5!

!! /4/7!4(6/!(!&/'2+()!6 /#!,&!#4/24/+!24/ +!?4 )5+/&!4(6/!-( &/5!;+(?2 ?()!83 ))8!

&//5/5!0,+!24/!#,+3;)(?/!#4 )82!(2!8?4,,)>!

<>2>=.! %))! 0,'+!-+,';8!(-+//5!24(2!83 ))8! ) 3/! 2/(.!#,+3!(&5!;+,%)/.!8,)6 &-!(+/!(8!  .;,+2(&2!(8!

(?(5/. ?! 3&,#)/5-/>! /4/7! #/+/! ()8,! ())!  &! (-+//./&2! 24(2! /6/+7! 7,'&-! ;/+8,&! 84,')5!

82'57!(2!)/(82!,&/!6,?(2 ,&()!8'%)/?2!(2!8?4,,)!



*(-/!!,0!!

!

<.!

!

 
<><>=! /4/+/!  8! (! -/&/+()! ;/+?/;2 ,&! (.,&-! ?4 )5+/&! (&5! 7,'&-! ;/,;)/! 24(2! (?(5/. ?!

!'() 0 ?(2 ,&8! (+/! .,+/!  .;,+2(&2! 24(&! 6,?(2 ,&()! ,&/8$! ()24,'-4! )(+-/! ;+,;,+2 ,&8! ()8,!

%/) /6/! 24(2! 24/! 2#,! 27;/8! ,0! !'() 0 ?(2 ,&! (+/! /!'())7!  .;,+2(&2>! /4/+/!  8! ()8,! (! -(;!

%/2#//&! #4(2! ?4 )5+/&! %/) /6/! 24/.8/)6/8$! (&5! #4(2! 24/7! 24 &3! 24/ +! ;(+/&28! %/) /6/!

+/-(+5 &-!!'() 0 ?(2 ,&!27;/8>!

<><>.! %2! 5/7! 12(-/! 2$! ?4 )5+/&! (+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 24 &3! 24/! 2#,! 27;/8! /!'())7!  .;,+2(&2! *<<! ;/+!

?/&2-!4,#/6/+!.,+/!24(&!(!24 +5!*29!;/+!?/&2-!%/) /6/!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!2,!%/!.,+/!

 .;,+2(&2>! <(+5)7! (&7! *.! ;/+! ?/&2-! 24,'-42! 24(2! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! #/+/! .,+/!

 .;,+2(&2>! %).,82! (! 0 024! *=,-! 5 5! &,2! /&;+/88! (&! ,; & ,&$! ;/+4(;8! +/0)/?2 &-! ) . 2/5!

'&5/+82(&5 &-!,0!5 00/+/&?/!!'() 0 ?(2 ,&8! &!24 8!(-/!-+,';>!!

<><>2! ;4/&! (83/5! #4(2! 24/ +! ;(+/&28! #,')5! 24 &3! .,82!  .;,+2(&2$! 4,#/6/+$! 24/! 6 /#!  8! .,+/!

82+,&-)7!  &! 0(6,'+! ,0! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8>! <+! ;/+! ?/&2! %/) /6/! 24(2! 24/ +! ;(+/&28! #,')5!

?,&8 5/+! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8! .,+/!  .;,+2(&2$! ?,.;(+/5! # 24! ,&)7! 29! ;/+! ?/&2! #4/&!

2()3 &-!(%,'2!24/ +!,#&!6 /#>!!

<><><! %2! 5/7! 12(-/! <$! ?4 )5+/&! #/+/! .,+/! ) 3/)7! 24(&! 24,8/! (2! 5/7! 12(-/! 2! 2,! 24 &3! (?(5/. ?!

!'() 0 ?(2 ,&8!.,+/! .;,+2(&2!*<<!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!29!;/+!?/&2-$!%'2!()8,!.,+/!) 3/)7!

2,!24 &3!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!.,+/! .;,+2(&2!*0!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!.!;/+!?/&2->!/4 8!

 8!) 3/)7!2,!%/!24/!+/8')2!,0!?4 )5+/&!%/ &-!%/22/+! &0,+./5!%7!24 8!82(-/!(&5!24/!?4, ?/8!24/7!

4(6/!.(5/!0,+!24/.8/)6/83!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!5 5!&,2!/&;+/88!(&!,; & ,&!#(8!()8,!.'?4!

),#/+>!!

<><>+! 4,.;(+ &-! 24/! 6 /#8! ,0! ?4 )5+/&! (2! 5/7! 12(-/! <! # 24! #4(2! 24/7! 24 &3! 24/ +! ;(+/&28! #,')5!

%/) /6/! 84,#8! (! 8 . )(+! ;(22/+&! 2,! (2! 5/7! 12(-/! 2>! 44 )5+/&! (+/! .,+/! ) 3/)7! 2,! 8(7! 24/ +!

;(+/&28! 24 &3! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8! (+/! .,+/!  .;,+2(&2! 24(&! 24/7! (+/! 2,! %/) /6/! 24(2!

24/.8/)6/8!*+=!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!<<!;/+!?/&2-$!(&5!)/88! ) 3/)7!2,!24 &3!24/ +!;(+/&28!

#,')5! / 24/+! 0(6,'+! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8$! ,+! 4(6/! (&! /!'()! ,; & ,&! ,0! %,24! 27;/8$!

?,.;(+/5!# 24!24/ +!,#&!6 /#8>!



*(-/!!,0!!

!

<2!

!





































     























:









!
"(8/9!+9+!?4 )5+/&!*512-$!209!?4 )5+/&!*51<-!

!

<><>9! %.,&-!/.;),7/+8$!4,#/6/+$!24/!6 /#! 8!.'?4!.,+/!%()(&?/5>!".;),7/+8!(+/!,&)7!8) -42)7!

.,+/! ) 3/)7! 2,! 24 &3!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!(+/!.,+/!'8/0')'!+/)/6(&2! 2,!24/ +!,+-(& 8(2 ,&!

24(&!6,?(2 ,&()!,&/8!*2:!;/+!?/&2!?,.;(+/5!# 24!.+!;/+!?/&2-$!(&5! 24/! )(+-/82!-+,';!*<<!

;/+! ?/&2-! %/) /6/! %,24! 2,! %/! /!'())7! '8/0')'! +/)/6(&2>! ! /4/+/!  8! ()8,! (! )(+-/! 6(+ (2 ,&! %7!

,+-(& 8(2 ,&!8 >/9!24,8/! &!. ?+,!(&5!8.())!%'8 &/88/8!(+/!82+,&-)7! &!0(6,'+!,0!6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8$!#4 )/!24,8/! &!./5 '.!8 >/5!,+-(& 8(2 ,&8!(+/!8) -42)7! &!0(6,'+!,0!(?(5/. ?$!

(&5!24,8/! &!)(+-/!,+-(& 8(2 ,&8!82+,&-)7!;+/0/+!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!



*(-/!!,0!!

!

<<!

!

           








































     












:









!
"(8/9!=$::=!/.;),7/+8!

 
<>+>=! ;4/&!/.;),7/+8!#/+/!(83/5!#4/24/+!6,?(2 ,&()!,+!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8! )/(5! 2,!%/22/+!

8,02!83 ))8$!,; & ,&8!6(+ /5!# 5/)7!(?+,88!24/!5 00/+/&2!83 ))8! ) 82/5>!@,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!

#/+/! 8//&! 2,! %/! .'?4! %/22/+! 24(&! (?(5/. ?!  &! 2/+.8! ,0! 2/(.! #,+3 &-! *9:! ;/+! ?/&2!

?,.;(+/5!2,!=+!;/+!?/&2-$!%'8 &/88!(&5!?'82,./+!(#(+/&/88!*+<!;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!.<!

;/+! ?/&2-$! (&5! (22 2'5/! (&5! /&24'8 (8.! *+:! ;/+! ?/&2! ?,.;(+/5! 2,! =7! ;/+! ?/&2->! 4)/(+)7$!

/.;),7/+8!+/?,-& 8/!24/!%/&/0 28!,0!24/8/!!'() 0 ?(2 ,&8>!<,#/6/+!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!

#/+/!()8,!.'?4!;+/0/++/5!2,!6,?(2 ,&()!# 24!+/-(+58!2,!(!&'.%/+!,0!,24/+!83 ))8$!;(+2 ?')(+)7!

&'./+(?7!*0+!;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!7!;/+!?/&2-$!?,..'& ?(2 ,&!(&5!) 2/+(?7!*97!;/+!?/&2!

?,.;(+/5!2,!=+!;/+!?/&2-$!(&5!%(8 ?!=/!*++!;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!.9!;/+!?/&2->!!!



*(-/!!,0!!

!

<+!

!

            
           


















































     





















:








"(8/9!=$::=!/.;),7/+8!

 
<>9>=! /4/+/!  8!/6 5/&?/!,0!(!;/+?/;2 ,&!(.,&-!2/(?4/+8!24(2!8,./!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(+/!

.( &)7! 8' 2/5! 2,! )/88! (%)/!  &5 6 5'()8>! ;4 )/! 4()0! *+=! ;/+! ?/&2-! 24/! 2/(?4/+8! 8'+6/7/5!

24,'-42!24(2!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!8'?4!(8!?@A8!(&5!1@A8!#/+/!8' 2/5!2,! &5 6 5'()8!,0!

())! (% ) 2 /8$! .,+/! 24(&! (! 24 +5! *29! ;/+! ?/&2-! ()8,! 24,'-42! 24(2! 24/8/! !'() 0 ?(2 ,&8! #/+/!

.( &)7!8' 2/5! 2,! )/88!(%)/!  &5 6 5'()8>!1 . )(+)7$! (!8) -42)7!8.())/+!;+,;,+2 ,&!*2.!;/+!?/&2-!

24,'-42!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!8'?4!(8!"/"41!(&5!4 27!(&5!$' )58!.( &)7!8' 2/5!2,!)/88!

(%)/!  &5 6 5'()8>! (,+! %;;+/&2 ?/84 ;8! 24/! %()(&?/! %/2#//&! 24,8/! #4,! 24,'-42! 24/!

!'() 0 ?(2 ,&!8' 2(%)/!0,+!/6/+7,&/!(&5!24,8/!#4,!24,'-42! 2!8' 2(%)/!0,+!)/88!(%)/! &5 6 5'()8!

#(8!8 . )(+!2,!24(2!0,+!24/!,24/+!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8$!/&?/;2!24(2!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!5 5!

&,2!/&;+/88!(&!,; & ,&!#(8!.'?4!4 -4/+>!"7!?,&2+(82$!24/!.(),+ 27!,0!2/(?4/+8!*9<!;/+!?/&2-!



*(-/!!,0!!

!

<9!

!

24,'-42! $41"8'! 1?,22 84! 12(&5(+58! 8' 2/5! 2,!  &5 6 5'()8! ,0! ())! (% ) 2 /8>! /4 8! ;/+?/;2 ,&!

?,')5!(00/?2!24/!(56 ?/!,+! &0,+.(2 ,&!#4 ?4!2/(?4/+8!;+,6 5/!2,!7,'&-!;/,;)/>!!

<>9>.! .7! ;/+! ?/&2! ,0! 2/(?4/+8! ()8,! 5 5! &,2! /&;+/88! (&! ,; & ,&! ,&! # ;),.(8$! 8'--/82 &-! 24(2!

(#(+/&/88! (&5! 3&,#)/5-/! ,0! 24 8! !'() 0 ?(2 ,&!  8! 82 ))! ),#>! /4,8/! #4,! 5 5! /&;+/88! (&!

,; & ,&$! 4,#/6/+$! #/+/! .,82! ) 3/)7! 2,! 24 &3! # ;),.(8! #/+/! 8' 2/5! 2,!  &5 6 5'()8! ,0! ())!

(% ) 2 /8>! /4 8! 8'--/828! 24(2! 24/! &/#! !'() 0 ?(2 ,&! .(7! %/! %/22/+! 6 /#/5! %7! 2/(?4/+8! 24(&!

/&;) ? 2)7!6,?(2 ,&()!+,'2/8>!D&!24/!,24/+!4(&5$!,&)7!<!;/+!?/&2!,0!2/(?4/+8!24 &3!# ;),.(8!

(+/!.,82!8' 2/5!2,!.,+/!(%)/! &5 6 5'()89!24 8!?,.;(+/8!# 24!0,!;/+!?/&2!#4,!24 &3!%!C/6/)8!

(+/!.,82!8' 2/5!2,!.,+/!(%)/! &5 6 5'()8>!

<>9>2! ?,2!8'+;+ 8 &-)7$!+/)(2 6/)7!0/#!2/(?4/+8!3&/#!(%,'2!24/!;/)84!"(??()('+/(2/>!<,#/6/+$! 2!

 8!#,+24!&,2 &-!24(2!24,8/!#4,!/&;+/88/5!(&!,; & ,&$!().,82!())!24,'-42! 2!#(8!8' 2(%)/!0,+!

7,'&-!;/,;)/!,0!())!(% ) 2 /8!,+!.,+/!(%)/!  &5 6 5'()8>!4)/(+)7$! 24/!;/)84!"(??()('+/(2/!  8!

&,2!8//&!(8!(!B8,028!,;2 ,&>!/4 8!?,')5! &0,+.!;,) ?7! &!"&-)(&5!(&5!1?,2)(&5>!
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
!

































































































     


 




























:












!
"(8/9!=$=77!2/(?4/+8')/?2'+/+8!
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!

# 9)/4+6'.%=/'34+.'=5'

+>=>=! =&! 24 8! 8/?2 ,&! 24/! +/;,+2! (&()78/8! 24/! ,;2 ,&8! 24(2! ;'; )8! 4(6/! (2! 5/7! 12(-/! 2! (&5! 5/7!

12(-/!<>!%2!24/!/&5!,0!5/7!12(-/!2!*1.! &!1?,2)(&5-!5/? 8 ,&8!(+/!.(5/!?,&?/+& &-!#4(2!

8'%)/?28!2,!82'57! &!7/(+8!=:!(&5!==>!4)/(+)7!?4, ?/8!.(5/!4/+/!# ))! &0)'/&?/!24/!?4, ?/8!

(6( )(%)/!(2!24/!/&5!,0!5/7!12(-/!<!*24/!/&5!,0!?,.;')8,+7!8?4,,) &-->!/4 8!8/?2 ,&!),,38!(2!

24/!?4, ?/8!(6( )(%)/!2,!;'; )8$!24/! &0,+.(2 ,&!24/7!4(6/!';,&!#4 ?4!2,!.(3/!?4, ?/8!(&5!

24/! &0)'/&?/!,0!;(+/&28!(&5!2/(?4/+8!,&!24/.!#4/&!.(3 &-!?4, ?/8>!

 
+>.>=! %))! 24,8/!  &! 5/7! 12(-/! 2! ,+! 1.!  &! 1?,2)(&5! #/+/! (83/5! #4(2! ,;2 ,&8! 24/7! 24,'-42! #/+/!

(6( )(%)/!(2!24/ +!8?4,,)!,+!?,))/-/!0,+!82'57!(2!5/7!12(-/!<>!/4/!?4(+2!;+/8/&28!24/!0 &5 &-8!

%/),#>!=2!84,#8!24(2!.,82!;'; )8!(+/!(#(+/!24(2!$41"8!,+!12(&5(+58!(+/!(6( )(%)/!2,!82'57>!

%#(+/&/88! ,0! 24/! (6( )(% ) 27! ,0! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8!  8$! 4,#/6/+$! .'?4! ),#/+>! D6/+())!

(%,'2! ,&/!  &! =:! ;'; )8! %/) /6/! 24(2! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! (+/! (6( )(%)/! (2! 24/ +! 8?4,,)>!

=&2/+/82 &-)7$! - +)8! (+/! .,+/! ) 3/)7! 24(&! %,78! 2,! %/) /6/! 24(2! ,24/+! ,;2 ,&8! (+/! (6( )(%)/! 2,!

24/.>!(,+!/&(.;)/$!=<!;/+!?/&2!,0!- +)8!%/) /6/!24(2!24/!&/#!=<E=7!# ;),.(! 8!(6( )(%)/!(2!

24/ +!8?4,,)!%'2!0,+!%,78!24/!0 -'+/! 8!/ -42!;/+!?/&2>!%#(+/&/88!,0!24/!,;2 ,&!,0!82'57 &-!0,+!

24/!=<E=7!# ;),.(! &?+/(8/8!%7!(-/!# 24!;'; )8! &!6/(+!7!.,+/!) 3/)7!2,!8(7!24(2!24 8!,;2 ,&!

 8!(6( )(%)/!0,+!24/.>!

!



*(-/!!,0!!

!

<7!

!









 
























 









































:







!
"(8/9!+9+!?4 )5+/&!*512-!

!

+>.>.! ;4(2!  8!()8,!  &2/+/82 &-!  8! 24/!+/(8,&(%)7! )(+-/!;+,;,+2 ,&!,0!;'; )8!#4,!8(7! 24(2! 24/7!5,!

&,2!3&,#! #4(2! ,;2 ,&8! (+/! (6( )(%)/! 2,! 24/.>!/4/! ,6/+())! 0 -'+/! ,0! 8/6/&! ;/+! ?/&2!.(838!

8 -& 0 ?(&2!-/&5/+!5 00/+/&?/8!# 24!- +)8!.,+/! ) 3/)7! 2,!8(7! 24/7!5,!&,2!3&,#!*=:!;/+!?/&2-!

?,.;(+/5! # 24! %,78! *24+//! ;/+! ?/&2->! /4/! 0 -'+/! 0,+! 5,! &,2! 3&,#!  8!  .;,+2(&2! %/?('8/!  2!

,??'+8! &!,24/+!!'/82 ,&8$!;(+2 ?')(+)7! &!+/)(2 ,&!2,!4,#!#/))! &0,+./5!;'; )8!(+/!(2!24/!;, &2!

(2!#4 ?4!24/7!4(6/!2,!.(3/!?4, ?/8>!/4 8! 8!5 8?'88/5!)(2/+>!

 
+>2>=! 4,.;(+ &-! ,;2 ,&8! (6( )(%)/! 2,! #4(2! ;'; )8!  &2/&5! 2,! 82'57! 84,#8! 24(2! (?(5/. ?!

!'() 0 ?(2 ,&8! (+/! 24/! .,82! ) 3/)7! 2,! %/! ;'+8'/5$! # 24! ,7! ;/+! ?/&2! 24 &3 &-! ,0! 5, &-!

$41"8'12(&5(+58>!
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

!



   










































:

!
"(8/9!+9+!?4 )5+/&!*512-!

+>2>.! /4/!?4(+2!84,#8!24(2!(%,'2!,&/! &!=:!;'; )8!(+/!24 &3 &-!(%,'2!5, &-!/ 24/+!(!!'() 0 ?(2 ,&!

,24/+! 24(&!$41"8!,+!12(&5(+58!,+!8 .;)7!5,!&,2!3&,#! #4(2! 24/7! # ))!5,>! !(,+!6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!(+/!24 &3 &-!,0!5, &-!24/.! 8!(%,'2!4()0!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!

%/) /6/! 24(2! 24/ +! 8?4,,)! ,00/+8! 24/.! (8! (&! ,;2 ,&>! /4/! /&?/;2 ,&! 2,! 24 8!  8! 6,'&-!

%;;+/&2 ?/84 ;8!#4/+/!24/!0 -'+/8!(+/!&/(+)7!24/!8(./>!/4 8!. -42!8'--/82!24(2!,&)7!24,8/!

;'; )8!#4,!#(&2!2,!5,!(!6,'&-!%;;+/&2 ?/84 ;!(+/!(#(+/!24(2! 2! 8!(&!,;2 ,&!(2!8?4,,)>!!

+>2>2! /4,8/!()+/(57!(2!5/7!12(-/!<!#/+/!(83/5!#4(2!24/7! &2/&5/5!2,!5,!(2!(-/!=9!*24/!/&5!,0!

82(2'2,+7! 8?4,,) &-->! /4/! 2(%)/! 84,#8! 24/! ,;2 ,&8! 24(2! 24,8/!  &! 5/7! 12(-/! <! (+/! 24 &3 &-!

(%,'2>!



*(-/!!,0!!

!

+=!

!



 











%!C/6/)8!,+!< -4/+8! 0=! 0,! 9<!

$/2!(!),%! <! +! 2!

=<E=7!# ;),.(! =! =! .!

?@A'1@A! 2! =! <!

%;;+/&2 ?/84 ;! 0! +! 7!

"/"41'4 27!(&5!$' )58! 0! +! 7!

=&2/+&(2 ,&()!"(??()('+/(2/! =! =! :!

D24/+! .! =! :!

!

+>2><! /4/!2(%)/!84,#8!24(2!24/!.(),+ 27!,0!;'; )8!  &!6/(+!==!*1<! &!1?,2)(&5-!  &2/&5!2,!?(++7!,&!

/ 24/+!  &! /5'?(2 ,&! ,+! '&5/+2(3/! 8,./!0,+.! ,0! 2+( & &->! ",78! (+/! .,+/! ) 3/)7! 24(&! - +)8! 2,!

82(7!,&!2,!5,!%!)/6/)8!*< -4/+8! &!1?,2)(&5->!/4/!;+,;,+2 ,&!#4,!82(2/5!24(2!24/7!# ))!)/(6/!

8?4,,)!2,!/&2/+!24/!),%!.(+3/2! 8!6/+7!8.())!*0,'+!;/+!?/&2->!

+>2>+! $ +)8! (+/! .,+/! ) 3/)7! 24(&! %,78! 2,! #(&2! 2,! 5,! (&! %;;+/&2 ?/84 ;! ()24,'-4! 24/! 0 -'+/8! (+/!

8.())!(&5!24/!5 00/+/&?/! 8!&,2!8 -& 0 ?(&2>!

 
+><>=! /4/!8'+6/7!#,')5!8'--/82!24(2!24/!.(),+ 27!,0!;'; )8!#4,!(+/!24 &3 &-!,0!2(3 &-!6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8!(2!5/7!12(-/!<!8//!24/.!(8!8,./24 &-!24(2!?,.;)/./&2!24/ +!827)/!,0!)/(+& &-!

(&5! 8!(&!(;;+,;+ (2/!;(24#(7! &2,!24/!#,+3!24/7!#,')5!) 3/!2,!5,! &!24/!0'2'+/>!



*(-/!!,0!!

!

+.!

!

      




 































 














:





!
"(8/9!===!#4,!#,')5!?,&8 5/+!8,./24 &-!,24/+!24(&!$41"8'!12(&5(+58!*512-$!0.!#4,!(+/!24 &3 &-!(%,'2!6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8!*51<-!

!

+><>.! (/#/+!24(&!(!!'(+2/+!,0!;'; )8!(+/!24 &3 &-!,0!5, &-!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(2!5/7!12(-/!<!

%/?('8/! 24/7! 82+'--)/! # 24! (?(5/. ?! 8'%)/?28>! /4/! 0 -'+/! 0,+! 24,8/! 24 &3 &-! (%,'2! 5, &-!

6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(2!=9G! 8!,&)7!8) -42)7!4 -4/+>!/4 8! 8!(&! .;,+2(&2!0 &5 &-!%/?('8/! 2!

+'&8!?,'&2/+!2,!(!+/?/ 6/5!# 85,.!24(2!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(+/!,&)7!5,&/!%7!24,8/!#4,!

82+'--)/! # 24! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8>! 1(&7! ;'; )8! 8//! 24/! 6,?(2 ,&()! ;(24! (8! (! ;,8 2 6/!

?4, ?/!# 24!4()0!%/) /6 &-! 2!# ))!-/2!24/.!24/!8,+2!,0!),%!24(2!24/7!#(&2!(2!=9G>!

+><>2! =2!8//.8!24(2!(8!;'; )8!;+,-+/88!24+,'-4!24/!3/7!82(-/8!24/7!%/?,./!.,+/!0,?'88/5!';,&!

24/!83 ))8!24/7!&//5!0,+!24/!27;/!,0!?(+//+!24/7!8//!24/.8/)6/8!-, &-! &2,!#4/&!24/7!)/(6/!

8?4,,)>!"7!6/(+!==!24/!+/(8,&8!0,+!2(3 &-!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(+/!)/88!(%,'2!24/ +!827)/!

,0! )/(+& &-!*2/(.#,+3$! )/(+& &-!%7!5, &--!(&5!.,+/!(%,'2!#4(2!  8!&//5/5!#4/&!24/7! ), &!

24/!#,+3;)(?/!*;+(?2 ?()!83 ))8!.,+/! .;,+2(&2!24(&!(?(5/. ?$!5, &-!(&!%;;+/&2 ?/84 ;->!

+><><! D&!24/!,24/+!4(&5$!0,+!24,8/!24(2!#,')5!,&)7!?,&8 5/+!$41"8!,+!12(&5(+58!(02/+!5/7!12(-/!

2! &/(+)7! 4()0! 4(6/! &,2! 24,'-42! (%,'2! #47! 24/7! #,')5! ;+/0/+! 24 8! ,;2 ,&! ,6/+! (! 6,?(2 ,&()!

;(24>!=2!8//.8!24(2!.(&7!;'; )8!-,!,&!2,!2(3/!$41"8!# 24,'2!/6/+!24 &3 &-!24+,'-4!#4/24/+!

,+! &,2!  2!  8! 24/! + -42! ?4, ?/! 0,+! 24/.>! %2! ;,82E=9$! 24/! ;+,;,+2 ,&! #4,! 4(6/! &/6/+! 24,'-42!



*(-/!!,0!!

!

+2!

!

(%,'2!#47!24/7!#,')5!,&)7!?,&8 5/+!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8! 8!),#/+!24(&!(2!5/7!12(-/!<$!

%'2!82 ))!(!8 -& 0 ?(&2!2:!;/+!?/&2>!





 





















 














:

!
"(8/9!270!#4,!#,')5!,&)7!?,&8 5/+!$41"8'!12(&5(+58!*512-!

!

+><>+! /4/! ?4(+2! 84,#8! 24(2! 24/!  &0)'/&?/! ,0! ;(+/&28! (&5! 2/(?4/+8!  8! &,2! ;(+2 ?')(+)7! 82+,&-!

()24,'-4! 24/! ;+,;,+2 ,&!  &?+/(8/8! 8) -42)7! # 24! 24/! (-/! ,0! 24/! ;'; )>! =&! (! 8 . )(+! #(7! 24/!

;+,;,+2 ,&!,0!+/8;,&5/&28!82(2 &-!24(2!2/(?4/+8!(56 8/5!(-( &82!5, &-!(&724 &-!,24/+!24(&!

$14"8! &?+/(8/8!2,!=.!;/+!?/&2!0,+!;'; )8! &!7/(+!7!*1.! &!1?,2)(&5->!

+><>9! %)24,'-4! 24/!  &0)'/&?/! ,0! ;(+/&28! (&5! 2/(?4/+8!  8! &,2! ;+,. &/&2!  &! 24/! ?4(+2! (%,6/$!

/6 5/&?/! /)8/#4/+/!  &! 24/! 8'+6/7! 8'--/828! 24(2! 7,'&-! ;/,;)/! 5,! ?,&8')2! 24/ +! ;(+/&28!

%/0,+/!+/(?4 &-!5/? 8 ,&8!(2!24/!/&5!,0!5/7!12(-/!2>!D6/+!4()0!*+=!;/+!?/&2-!,0!5/7!12(-/!2!

;'; )8!8'+6/7/5!?,&8')2/5!24/ +!;(+/&28>!(,+!24,8/! &!6/(+!7!24/!0 -'+/!+,8/!2,!97!;/+!?/&2>!

/4/+/! 8!(!82+,&-!,6/+)(;!%/2#//&!#4(2!;'; )8!24 &3!24/7!# ))!5,!(2!24/!/&5!,0!5/7!12(-/!2!

(&5!#4(2!24/7!24 &3!24/ +!;(+/&28!#(&2!24/.!2,!5,>!?/(+)7!& &/! &!=:!;'; )8!24 &3!24(2!24/ +!



*(-/!!,0!!

!

+<!

!

;(+/&28!#(&2!24/.!2,!5,!$41"8!,+!12(&5(+58>!*'; )8!%/) /6/!24/ +!2/(?4/+8!(+/!8) -42)7!)/88!

) 3/)7!2,!82//+!24/.! &2,!5, &-!$41"8!%'2!24/!0 -'+/! 8!82 ))!6/+7!4 -4!*09!;/+!?/&2->!!

+><>0! ?/(+)7!0,'+! &!=:!*2,!;/+!?/&2-!5 8?'88/5!24/! 88'/!# 24!0+ /&58!*(-( &!24/!0 -'+/!#(8!.'?4!

4 -4/+!0,+!24,8/! &!6/(+!7-!(&5!=<!;/+!?/&2!5 8?'88/5! 2!# 24!2/(?4/+8>!<,#/6/+$!20!;/+!?/&2!

,0! ;'; )8!  &! 24/! 8'+6/7! 8( 5! 24/7! 4(5! &,! 5 8?'88 ,&8! # 24! (&7%,57! %/0,+/! .(3 &-! 24/ +!

5/? 8 ,&>!/4 8!0 -'+/!0())8!8 -& 0 ?(&2)7! 2,!=+!;/+! ?/&2!0,+!;'; )8!  &! 7/(+!7!%'2!  2!82 ))!./(&8!

24(2!0,+!24/!0 +82!2#,!7/(+8!,0!8/?,&5(+7!8?4,,)!.(&7!;'; )8!5,!&,2!?,&8')2!(&7%,57!(%,'2!

(&! .;,+2(&2!5/? 8 ,&!24(2!24/7!# ))!&//5!2,!.(3/!# 24 &!24/!&/&2!7/(+!,+!2#,>!('+24/+.,+/$!

0/#/+!24(&!4()0!,0!;'; )8! &!24/!8'+6/7!*<,!;/+!?/&2-!%/) /6/!24(2!24/!?4, ?/8!24(2!24/7!.(3/!

&,#!(+/!) &3/5!2,!#4(2!24/7!;)(&!2,!5,!(2!24/!/&5!,0!6/(+!==!*1<! &!1?,2)(&5->!

 


+>+>=! /4/! 8'+6/7! 8'--/828! 24(2! &,2! ,&)7! 5,! ;'; )8! .(3/! 5/? 8 ,&8! (%,'2! 5/7! 12(-/! <! ,;2 ,&8!

# 24,'2!.'?4!24,'-42$!24/7!()8,!.(3/! 2!0+,.!(!;,8 2 ,&!,0!%/ &-!;,,+)7! &0,+./5>!D&)7!,&/!

24 +5!,0!;'; )8!*22!;/+!?/&2-!82(2/5!24(2!24/7!0/)2!/&2+/./)7!,+!0( +)7!#/))! &0,+./5>!(,'+! &!=:!

;'; )8!  &! 24/! 8'+6/7! 82(2/5! 24(2! 24/7! #/+/! ;,,+)7!  &0,+./5! ,+! 24/7! 8 .;)7! 5 5! &,2! 3&,#>!

/4/+/! 8!(!82+ 3 &-!-/&5/+! .%()(&?/! &!24/!/&2/&2!2,!#4 ?4!;'; )8!0//)! &0,+./5>!",78!(+/!

.,+/!) 3/)7!2,!%/) /6/!24(2!24/7!(+/!#/))! &0,+./5!(%,'2!24/ +!,;2 ,&8!#4/&!?,.;(+/5!2,!- +)8!

*2,!;/+!?/&2!,0!%,78!-(6/!24 8!,;2 ,&!?,.;(+/5!# 24!.,!;/+!?/&2!,0!- +)8->!

+>+>.! /4/+/!  8! ()8,! /6 5/&?/! 24(2! %,24! ;'; )8! (&5! 24/ +! ;(+/&28! #,')5! %/&/0 2! 0+,.! .,+/!

 &0,+.(2 ,&!%/ &-!(6( )(%)/!2,!24/.!2,!4/);! &0,+.!5/? 8 ,&8!(2!24/!/&5!,0!6/(+!7>!D&)7!22!

;/+!?/&2!,0!;'; )8!(&5!.0!;/+!?/&2!,0!;(+/&28! &!24/!8'+6/7!82(2/5!24(2!24/+/!#(8!8'00 ? /&2!

 &0,+.(2 ,&!';,&!#4 ?4!2,!.(3/!?4, ?/8>!

!

+>+>2! /4/!  &0)'/&?/! ,0! ;(+/&28$! 2/(?4/+8! (&5! 0+ /&58!  &! 24/! 5/? 8 ,&! .(3 &-! ;+,?/88! 0,+! 5/7!

12(-/!<!,;2 ,&8!4(8!()+/(57!%//&!5 8?'88/5>!=&!(55 2 ,&!2,!24/8/!24/! &2/+&/2! 8!'8/5!(8!(!

8,'+?/!,0! &0,+.(2 ,&!%7!8,./!;'; )8!2,!4/);! &0,+.!24/.!,0!#4(2!24/7!. -42!5,!(02/+!6/(+!

7>!/4/!'8/!,0!24/! &2/+&/2! 8!&,2!-+/(2!# 24!,&)7!=0!;/+!?/&2!'8 &-! 2>!1,? ()!&/2#,+3 &-!8 2/8!

8'?4!(8!((?/%,,3!*& &/!;/+!?/&2-$!"/%,!*& &/!;/+!?/&2-!(&5!178;(?/!*8 &!;/+!?/&2-!8//.!



*(-/!!,0!!

!

++!

!

2,!%/!'8/5!24/!.,82!# 24!8 2/8!8'?4!(8!4,&&/& ,&8!# +/?2! *24+//!;/+!?/&2-!(&5!# +/?2-,6!

*2#,!;/+!?/&2-!%/ &-!24/!,&)7!,24/+!#/%8 2/8!./&2 ,&/5>!

+>+><! *'; )8! ()+/(57!  &! 5/7! 12(-/! <! .(3/! .,+/! '8/! ,0! 24/!  &2/+&/2! 2,! 4/);!  &0,+.! 24/ +! =9G!

,;2 ,&8>! K'82! '&5/+! 4()0! *<<! ;/+! ?/&2-! 4(6/! '8/5! (&!  &2/+&/2! 8 2/! 0,+!  &0,+.(2 ,&! # 24!

4,&&/& ,&8!# +/?2!%/ &-!24/!.,82!0+/!'/&2)7!'8/5!(8!24/!2(%)/!84,#8>!



 



4,&&/& ,&8!# +/?2! .2!

"/%,! 7!

((?/%,,3! ,!

H4%1! ,!

# +/?2!$,6! 0!

178;(?/! 0!

4(+//+8!1?,2)(&5! +!

C/(+&5 +/?2! 2!

%;;+/&2 ?/84 ;8! 2!

!

+>+>+! "7!24/!2 ./!;'; )8!-/2!2,!5/7!12(-/!<!(&5!4(6/!2,!.(3/!5/? 8 ,&8!(%,'2!#4(2!4(;;/&8!(2!

=9G!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!0//)!24(2!24/7!(+/!#/))!  &0,+./5!(%,'2!24/ +!,;2 ,&8!+ 8/8!2,!0:!;/+!

?/&2!# 24!,&)7!=:!;/+!?/&2!0//) &-!;,,+)7! &0,+./5>!

 


+>9>=! $ 6/&!24/! &0)'/&?/!24(2!;(+/&28!4(6/! 2! 8!#,+24!(2!24 8!82(-/!(&()78 &-!24/ +!3&,#)/5-/!,0!

5 00/+/&2!!'() 0 ?(2 ,&8>!/4/!?4(+2!%/),#!84,#8!24/!;+,;,+2 ,&!,0!;(+/&28! &!24/!8'+6/7!#4,!

8( 5!24(2!24/ +!3&,#)/5-/!#(8!/ 24/+!6/+7!-,,5!,+!-,,5>!
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!

+9!

!

































:

!
"(8/9!=$:2:!;(+/&28!

!

+>9>.! /4/! ?4(+2! 8'--/828! 24(2! ;(+/&28! %/) /6/! 24(2! 24/7! 4(6/! (! +/(8,&(%)7! -,,5! 3&,#)/5-/!

,6/+())! ,0! 24/! !'() 0 ?(2 ,&! ,;2 ,&8! (6( )(%)/! 0,+! 7,'&-! ;/,;)/! %'2! 24(2! 24 8! 5,/8! &,2!

&/?/88(+ )7! 2+(&8)(2/!  &2,! (! -,,5! 3&,#)/5-/! (%,'2!  &5 6 5'()! !'() 0 ?(2 ,&8>! ; 24! 24/!

/&?/;2 ,&!,0!$41"!,+!12(&5(+58!0/#/+!24(&!4()0!,0!;(+/&28! &!24/!8'+6/7!4(6/!(!6/+7!-,,5!

,+!-,,5!3&,#)/5-/!,0!!'() 0 ?(2 ,&8>!!

!

+>9>2! *(+/&28!4(6/!24/!),#/82!)/6/)!,0!3&,#)/5-/!(%,'2!24/!&/#!=<E=7!# ;),.(!#4 ?4! 8!)/88!#/))!

3&,#&! 24(&! 24/! =&2/+&(2 ,&()';/)84! "(??()('+/(2/>! 5&,#)/5-/! ,0! ?@A8'1@A8! (&5!

%;;+/&2 ?/84 ;8!  8! .'?4! %/22/+! #4 ?4!  8! ;,88 %)7! (! +/0)/?2 ,&! ,0! 24/.! %/ &-! .,+/! ),&-!

82(&5 &->!=2!  8!?)/(+!0+,.!24/!0 -'+/8!24(2!24/+/! 8!82 ))!.'?4!24(2!&//58!2,!%/!5,&/!2,!+( 8/!

(#(+/&/88!,0!24/!=<E=7!# ;),.(!(&5! &0,+.!;(+/&28!(%,'2! 28!,%)/?2 6/8>!
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!

+0!

!

+>9><! "(+) /+!  2! #(8! 8//&! 24(2! =0! ;/+! ?/&2! ,0! ;'; )8! '8/! 24/!  &2/+&/2! 2,! ,%2( &!  &0,+.(2 ,&! (%,'2!

24/ +! 0'2'+/! ?4, ?/8>! (,+! ;(+/&28$! 4,#/6/+$! 24/! 0 -'+/!  8! ,6/+! 0:! ;/+! ?/&2! (8! 24/! ?4(+2!

84,#8>!

              


!

  









  























     

:

 
!

"(8/9!27.!;(+/&28!# 24!(!?4 )5!(2!512$!2+7!;(+/&28!# 24!(!?4 )5!(2!51<!

+>9>+! %2!%,24!5/? 8 ,&!;, &28!;(+/&28!0 &5! &0,+.(2 ,&!0+,.!24/!8?4,,)! 28/)0!2,!%/!24/!.,82!'8/0')>!

/4 8!  8! ?),8/)7! 0,)),#/5! %7! 2/(?4/+8! (&5!  &0,+.(2 ,&! 0+,.! 24/!  &2/+&/2>! /4/! '8/! ,0! 24/!

 &2/+&/2! 5,/8! &,2! 5 00/+! 8 -& 0 ?(&2)7! %7! (-/! ,0! 24/! ;(+/&2! # 24! 7,'&-/+! ;(+/&28! (&5! ,)5/+!

,&/8!'8 &-!24/! &2/+&/2! &!8 . )(+!&'.%/+8>!
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!
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!






 


 













  


 


 

:

!
"(8/9!=$:2:!;(+/&28!

!

+>9>9! /4/!?4(+2!84,#8!24(2!# +/?2!$,6! 8!24/!.,82!'8/5!8 2/!# 24!%;;+/&2 ?/84 ;8!24/!)/(82!'8/5>!

=2! 8!?)/(+!0+,.!24/!(&()78 8!24(2!;(+/&28!'8/!(!?,.% &(2 ,&!,0!8,'+?/8!2,!,%2( &! &0,+.(2 ,&>!

<,#/6/+$!24/! &0,+.(2 ,&!24/7!-/2!8//.8!2,!- 6/!24/.!,&)7!;(+2 ()!3&,#)/5-/!,0!24/!,;2 ,&8!

(&5!?4, ?/8!(6( )(%)/!2,!24/ +!?4 )5+/&!(02/+!6/(+!7!(&5!6/(+!==>!*'; )8!4(6/! 5/&2 0 /5!24/ +!

;(+/&28! (8! 24/! 8 &-)/! .,82!  &0)'/&2 ()! 8,'+?/! ,0! (56 ?/! %'2! 24 8! (56 ?/!  8! &,2! &/?/88(+ )7!

%(8/5!';,&!24/!0'))!0(?28>!*/+4(;8!(8!(!+/8')2$!;'; )8$!;(+2 ?')(+)7!(2!24/!/&5!,0!6/(+!7$!5,!

&,2!0//)!6/+7!#/))! &0,+./5!#4/&! 2!?,./8!2,!.(3 &-!5/? 8 ,&8>!

 
+>0>=! /4/!/&2/&2!2,!#4 ?4!8?4,,)8!,00/+!-,,5!!'() 27!(56 ?/!,&!?(+//+8!,;2 ,&8!#(8!./(8'+/5!%7!

(83 &-!24,8/!(-/5!=9!(&5!,6/+!(%,'2!24/ +!/&;/+ /&?/8>!/4/!2(%)/!84,#8!&/2!-,,5!(56 ?/!

8?,+/8>! /,! ?()?')(2/! 24/8/! 8?,+/8! 24/! ;+,;,+2 ,&! 82(2 &-! 24(2! ?(+//+8! (56 ?/! #(8! ;,,+! ,+!



*(-/!!,0!!

!

+7!

!

6/+7! ;,,+! 4(8! %//&! 8'%2+(?2/5! 0+,.! 24/! ;+,;,+2 ,&! 82(2 &-! 24(2!  2! #(8! -,,5! ,+! 6/+7! -,,5>!

/4/!&/2!8?,+/! 8!(!%/22/+! &5 ?(2,+!,0!82+/&-24!,0!0//) &->!



 


 

 

 

 

 

 

 

 

 

!


+>0>.! /4/!#,++7 &-!(8;/?2!,0!24/!2(%)/! 8!24/!/&2/&2!2,!#4 ?4!24/!&/2!-,,5!(56 ?/!8?,+/!5+,;8!# 24!

(-/>!(,+!=9E=,!7/(+8!,)58!*24/!.(),+ 27!,0!#4,.!(+/!82 ))! &!/5'?(2 ,&-!24/!&/2!-,,5!(56 ?/!

8?,+/8!4(6/!(!4 -4!;,8 2 6/!6()'/>!/4 8!./(&8!24(2!8 -& 0 ?(&2)7!.,+/!;/,;)/!24 &3!24(2!24/!

(56 ?/!24/7!-,2!,&!?(+//+8!,;2 ,&8!#(8!-,,5!?,.;(+/5!# 24!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!24,'-42! 2!

;,,+>!

+>0>2! <,#/6/+$! (02/+! (-/! .:! 24/! -(;! &(++,#8! 8 -& 0 ?(&2)7! (&5! 0,+! .2! (&5! .<! 7/(+! ,)58! 24/!

;+,;,+2 ,&! #4,! 24 &3! (56 ?/! #(8! %(5! ,'282+ ;8! 24/! ;+,;,+2 ,&! #4,! 24,'-42!  2! -,,5>!/4,8/!

#4,!82(2/5!24(2!(56 ?/!#(8!;,,+!,+!6/+7!;,,+!#/+/!(83/5!#4(2!(8;/?2!24/7!#(&2/5!2,!4(6/!

%/22/+! (56 ?/! ,&>! /4/! 2(%)/! 84,#8! 24(2! 24/+/! (+/! (! &'.%/+! ,0!  88'/8! ,6/+! #4 ?4!

+/8;,&5/&28!#,')5!4(6/!#(&2/5!%/22/+!(56 ?/>!!






  

%?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8! 2<! <2! 27!
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!

9:!

!

@,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8! <:! +=! <+!

$, &-!2,!?,))/-/''& 6/+8 27! ++! ++! ++!

<,#!2,!-/2!(!),%! 90! 02! 0:!

/+( & &-!?,'+8/8! <7! ++! +.!

D24/+! 2! <! 2!

?'.%/+!,0!?(8/8! <<2! <=7! ,9.!

!

+>0><! "7!-+,'; &-!2,-/24/+!5 00/+/&2!(-/8! 2!?(&!%/!8//&!24(2!24/!,)5/+!(-/!-+,';!*#4,!#/+/!.,+/!

) 3/)7! 2,! 82(2/! 24(2! 24/7! 24,'-42! ?(+//+8! (56 ?/! #(8! ;,,+-!  5/&2 0 /5! 24/! &//5! 0,+! %/22/+!

(56 ?/!,&!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8$!-/22 &-!(!),%!(&5!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8>!/4/!5/8 +/!0,+!

%/22/+! (56 ?/! ,&! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8!  8! ==! ;/+?/&2(-/! ;, &28! 4 -4/+! 0,+! 24/! .=! 2,! .<!

(-/!-+,';!?,.;(+/5!# 24!24/!=9E.:!(-/!-+,';>!

+>0>+! /4 8!#,')5!8//.!2,!8';;,+2!8,./!,0!24/!0 &5 &-8!/(+) /+!#4 ?4!0 &5!24(2!24/+/! 8!(!&//5!0,+!

%/22/+! &0,+.(2 ,&!2,!4/);! &0,+.!?4, ?/8!(2!6/(+!7!(&5!6/(+!==>!

!



*(-/!!,0!!

!

9=!

!

& 5=04+-00'4+'0,1%%*0'

 
9>=>=! D; & ,&! (.,&-82! ;(+/&28! (%,'2! #4/24/+! 24/ +! ?4 )5+/&! 4(6/! ,+! # ))! 4(6/! /&,'-4!

,;;,+2'& 2 /8! 2,! /&;/+ /&?/! 24/! #,+3;)(?/! #(8! /6/&)7! %()(&?/5>! D)5/+! ;(+/&28! #/+/!

 &5 ?(2 6/)7! .,+/! ) 3/)7! 2,! 0//)! 24(2! 24/7! 5 5$! (8! #/+/! 24,8/! 0+,.! %"4=! 4,'8/4,)58>! =&!

?,.;(+ 8,&$!+=!;/+!?/&2!,0!2/(?4/+8!0/)2!24(2!24/+/!#/+/!&,2!/&,'-4!,;;,+2'& 2 /8!0,+!7,'&-!

;/,;)/! 2,! /&;/+ /&?/! 24/! #,+3;)(?/$! #4 )/! ,&)7! .7! ;/+! ?/&2! 0/)2! 24(2! 24/+/! #/+/! /&,'-4!

,;;,+2'& 2 /8>! D)5/+! 2/(?4/+8! (&5! 24,8/!  &! 8 &24! 0,+.! '! ("! ?,))/-/8! #/+/! .,+/! ?,&6 &?/5!

24(&!,24/+8!24(2!24/+/!#/+/!&,2!/&,'-4!,;;,+2'& 2 /8>!!
















     





:









!
"(8/9!7+:!;(+/&28$!=$=97!2/(?4/+8>!( -'+/8!/&?)'5/!5,&82!3&,#8>!



*(-/!!,0!!

!

9.!

!

 


9>.>=! @/+7! 0/#! 2/(?4/+8! *)/88! 24(&! +! ;/+! ?/&2-! 0/)2! 24(2! 24/+/! #(8! ?'++/&2)7! 2,,! .'?4! /.;),7/+!

/&-(-/./&2!(2!24/ +!8?4,,)>!?/(+)7!2#,E24 +58!0/)2!24(2!24/+/!#(8!2,,!) 22)/!(&5!.7!;/+!?/&2!

24(2!24/!%()(&?/!#(8!?,++/?2>!%.,&-82!24/!)(+-/82!;,,)!,0!2/(?4/+8!*?,.;+/4/&8 6/8-!,6/+!

0:!;/+!?/&2!0/)2!24(2!24/+/!#(8!2,,!) 22)/!/&-(-/./&2>!%8!. -42!%/!/&;/?2/5$!24,8/!2/(?4/+8!

 &!8?4,,)8!# 24!(!&,. &(2/5!82(00!./.%/+!2,!) ( 8/!# 24!),?()!%'8 &/88/8!#/+/!8 -& 0 ?(&2)7!

.,+/! ) 3/)7! 2,! +/;,+2! 24(2! 24/+/! #(8! 24/! ?,++/?2!%()(&?/! ,0! /.;),7/+! /&-(-/./&2$! 24,'-4!

/6/&!24/&!,6/+!4()0!82 ))!0/)2!24(2!24/+/!#(8!&,2!/&,'-4>!/4,8/!2/(?4 &-! &!8 &24!0,+.8!,+!("!

?,))/-/8!#/+/!.,+/!) 3/)7!24(&!,24/+8!2/(?4/+8!2,!0//)!24(2!24/!?'++/&2!%()(&?/!#(8!?,++/?2$!

(8!#/+/!24,8/! &!24/! &5/;/&5/&2!'!;+ 6(2/!8/?2,+!()24,'-4!;/+4(;8!0,+!5 00/+/&2!+/(8,&8>!

9>.>.! ;4/&!/&?)'5 &-!2/(?4/+8!# 24!)/88!24(&!2#,!7/(+8!/&;/+ /&?/$!,&/E0 024!,0!24,8/!+/.( & &-!

82(2/5!24(2!24/7!4(5!&,2!%//&! &6,)6/5! &!(&7!/.;),7/+!/&-(-/./&2!(?2 6 2 /8>!D0!24,8/!24(2!

4(5$!#,+3!/&;/+ /&?/$!#,+3;)(?/!6 8 28$!.,?3! &2/+6 /#8!(&5!;+/8/&2(2 ,&8!#/+/!24/!.,82!

0+/!'/&2)7!+/;,+2/5!(?2 6 2 /8>!!

9>.>2! ; 24! 24/! /&?/;2 ,&! ,0! ;+/8/&2(2 ,&8! (&5! .,?3!  &2/+6 /#8$!  &5/;/&5/&2! '! ;+ 6(2/! 8/?2,+!

2/(?4/+8! +/;,+2/5! )/88!  &6,)6/./&2! 24(&! ,24/+8!  &! ())! 0,+.! ,0! %'8 &/88! /&-(-/./&2>!

;,+3;)(?/! 6 8 28$! %;;+/&2 ?/84 ;8! (&5! #,+384,;8! #/+/! .,+/! ?,..,&!  &! 8 &24! 0,+.! '! ("!

?,))/-/8!(&5!24/+/!#(8!(!?)/(+!5 82 &?2 ,&!%/2#//&!82(2/!(&5!;+ 6(2/!8/?2,+! &!24(2!#4/+/(8!

2:! ;/+! ?/&2! ,0! ;+ 6(2/! 8/?2,+! 2/(?4/+8! 4(5! &,2! /&;/+ /&?/5! (&7! 0,+.! ,0! /&-(-/./&2!

?,.;(+/5!2,!.=!;/+!?/&2!,0!24,8/! &!24/!82(2/!8/?2,+>!



*(-/!!,0!!

!

92!

!












































































     

























  
!

"(8/9!=$==7!2/(?4/+8!(&5!("!)/?2'+/+8>!


9>.><! /#,E24 +58!,0!/.;),7/+8!0/)2!24(2!24/ +!,+-(& 8(2 ,&!#(8!,&!%()(&?/!&,2!#/))! &0,+./5!(%,'2!

,;;,+2'& 2 /8!2,!/&-(-/!# 24!8?4,,)8>!D&)7!+!;/+!?/&2!0/)2!0'))7! &0,+./5!# 24!(!24 +5! &!2,2()!

+(&3 &-!24/ +!)/6/)!(8!9!,+!(%,6/!,&!(!=:!;, &2!8?()/>!".;),7/+8!%(8/5! &!C,&5,&!#/+/!24/!

)/(82! &0,+./5$!#4 )82!24,8/! &!24/!1 5)(&58!'!;()/8!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!0//)! &!2,'?4>!/4/+/!

#(8!()8,!(!?)/(+!5 82 &?2 ,&!%/2#//&!. ?+,E%'8 &/88/8!(&5!)(+-/+!,+-(& 8(2 ,&8>!D&!24/!=:!

;, &2! 8?()/$! . ?+,E%'8 &/88/8! +/;,+2/5! (&! (6/+(-/! ,0! )'82! 2>.! ?,.;(+/5! 2,! +>:! 0,+! )(+-/!



*(-/!!,0!!

!

9<!

!

/.;),7/+8>! *'%) ?! 8/?2,+! /.;),7/+8! #/+/! %/22/+!  &0,+./5! 24(&! 24,8/!  &! 24/! ;+ 6(2/! 8/?2,+!

*+>9!?,.;(+/5!2,!<>.->!

9>.>+! /4/!.,82!# 5/)7!+/?,-& 8/5!0,+.!,0!/&-(-/./&2!# 24!8?4,,)8!#(8!#,+3!/&;/+ /&?/!#4 ?4!

07! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8! #/+/! (#(+/! ,0>! "6/&! 2#,E24 +58! ,0! 24,8/! # 24! &,! ?'++/&2!

/&-(-/./&2!(?2 6 2 /8!+/?,-& 8/5!#,+3!/&;/+ /&?/!(8!(&!,;2 ,&>!!



























     









 




 
















:


"(8/9!=$::=!/.;),7/+8>!

9>.>9! %#(+/&/88! ,0! ())! 0,+.8! ,0! /&-(-/./&2! (?2 6 27! #(8! 4 -4/+! (.,&-82! ;'%) ?! 8/?2,+! 24(&!

;+ 6(2/!8/?2,+!/.;),7/+8!(&5!(.,&-82!. ?+,!(&5!8.())!%'8 &/88/83!4,#/6/+!+/?,-& 2 ,&!,0!

%;;+/&2 ?/84 ;8!82,,5!,'2!(8!+/)(2 6/)7!%()(&?/5!%/2#//&!. ?+,!(&5!)(+-/!/.;),7/+8>!!



*(-/!!,0!!

!

9+!

!

 
9>2>=! ; 24! 24/! /&?/;2 ,&! ,0! 24,8/!  &! 5/7! 12(-/! 2! ())! ?4 )5+/&! (&5! 7,'&-! ;/,;)/! #/+/! (83/5! 2,!

+/?())! #4/24/+! (&5! 4,#! ,02/&! 24/7! 4(5! ;(+2 ? ;(2/5!  &! /&-(-/./&2! (?2 6 2 /8! # 24!

%'8 &/88/8$! /.;),7/+8! (&5! /5'?(2 ,&! ;+,6 5/+8! *%,24! 0'+24/+! (&5! 4 -4/+->! /4/+/! #(8!

+/)(2 6/)7!4 -4!+/?,-& 2 ,&!,0!6 8 28!2,!'& 6/+8 2 /8!(&5!?(+//+8!5(78!%'2!.(&7!/&-(-/./&2!

(?2 6 2 /8! 8'?4! (8! /&2/+;+ 8/! ;+,)/?28! ,+! ./&2,+ &-! #/+/! +(+/)7! /&;/+ /&?/5!  0! (2! ())>! %8!

#,')5! %/! /&;/?2/5! ;(+2 ? ;(2 ,&! )/6/)8!  &?+/(8/5! (.,&-82! 24,8/! 82 ))!  &! /5'?(2 ,&! (2! 5/7!

12(-/!+>!!











































































































     







































:









!
"(8/9!%))!(2!5/7!12(-/!<!(&5!(%,6/!*=$79<-!

9>2>.! D&!%()(&?/!.,+/!7,'&-!;/,;)/!82(2/5!24(2!24/7!#,')5!) 3/!.,+/!,0!24/8/!,;;,+2'& 2 /8!24(&!

24/7! ?'++/&2)7! +/?/ 6/! ,+! 5 5! +/?/ 6/! #4/&! 24/7! #/+/! (2! 8?4,,)>! ;,+3! ;)(?/./&28! #/+/!

6 /#/5! 4 -4)7! # 24! &/(+)7! 9:! ;/+! ?/&2! #(&2 &-! .,+/! ,0! 24/.$! %'2! (+,'&5! 4()0! ,0! 24,8/!

 &2/+6 /#/5!0/)2!24(2!.,+/!,0!.,82!27;/8!,0!(?2 6 27!#,')5!%/!%/&/0 ? ()>!C,,3 &-!(2!24/!;+,0 )/!

,0!24,8/!#(&2 &-!.,+/!,;;,+2'& 2 /8$!24/7!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!%/9!



*(-/!!,0!!

!
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!! (/.()/!+(24/+!24(&!.()/3!

!! 4'++/&2)7! &!5/7!12(-/!<!(&5!8,!4(5!)/88!/&;,8'+/!2,!5(2/3!!

!! =&!82(2/!8?4,,)8!+(24/+!24(&!24/!;+ 6(2/!'! &5/;/&5/&2!8/?2,+3!(&5!

!! 4'++/&2)7!  &! /.;),7./&2$! ),,3 &-! %(?3! (2! 24/! ,;;,+2'& 2 /8! 24/7! 4(5! #4/&! (2!

8?4,,)!(&5!+/?,-& 8 &-!24(2!24/7!#,')5!4(6/!) 3/5!.,+/>!

               
















































































     

































:








!
"(8/9!%))!(2!5/7!12(-/!<!(&5!(%,6/!*=$79<-!

 
9><>=! ".;),7/+8! #/+/! -/&/+())7! ;,8 2 6/! (%,'2! /&-(- &-! # 24! 24/! /5'?(2 ,&! 8/?2,+>! D&)7! <! ;/+!

?/&2! #/+/! &,2! (2! ())! # )) &-! (&5! ,&! (! =:! ;, &2! 8?()/$! 2#,E24 +58! ,0! /.;),7/+8! .(+3/5! 9! ,+!

(%,6/!2,! &5 ?(2/!24/ +!# )) &-&/88>!/4,8/! &!24/!;'%) ?!8/?2,+!#/+/!.,+/!82+,&-)7! &!0(6,'+!

*0>,-!24(&!24/!;+ 6(2/!8/?2,+!*9>.->!D0!24,8/!/.;),7/+8!24(2!?'++/&2)7!5,!&,2!/&-(-/$!<:!;/+!
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?/&2!#/+/!,&!%()(&?/! &!0(6,'+!,0!5, &-!8,! &!24/!0'2'+/$!#4 )/!/)/6/&!;/+!?/&2! &5 ?(2/5!24(2!

24/7!#,')5!5/0 & 2/)7!&,2!%/!# )) &-!2,!5,!8,>!

9><>.! ".;),7/+8! &!C,&5,&!+/?,+5/5!24/!),#/82!)/6/)8!,0!# )) &-&/88!2,!/&-(-/!*9>.-!?,.;(+/5!2,!

6,+384 +/!L!<'.%/+$!;/82!1 5)(&58$!"(82!1 5)(&58!(&5!;()/8!*())!0-!(&5!1?,2)(&5!*0>=->!

*+,0/88 ,&()!8/+6 ?/8!8'?4!(8!./5 ($!0 &(&?/$!.(+3/2 &-!(&5!(56/+2 8 &-!+/?,+5/5!(!),#/+!

# )) &-&/88!2,!/&-(-/!#4/+/(8!4 -4/+!)/6/)8!#/+/!5/.,&82+(%)/! &!?,&82+'?2 ,&$!(/+,8;(?/$!

('2,.,2 6/! (&5! ?,.;'2 &-$! 4,#/6/+! 24/! 0 -'+/8! (+/! 8.())! (&5! 8,! 24/8/! 0 &5 &-8! (+/! ,&)7!

 &5 ?(2 6/>!

9><>2! 1 &27E24+//! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8! 82(2/5! 24(2! 24/7! ?'++/&2)7! /&-(-/5! # 24! 24/! /5'?(2 ,&!

8/?2,+>!/4 8!#(8!),#/+! &!24/!;+ 6(2/!8/?2,+!*+<!;/+!?/&2-!24(&!24/!;'%) ?!*7.!;/+!?/&2-!,+!24/!

24 +5!8/?2,+! *09!;/+!?/&2->!*(22/+&8!,0!/&-(-/./&2!(?+,88!  &5'82+7!8/?2,+8!. ++,+/5! 24,8/!

5/8?+ %/5!(%,6/$!%'2!24/+/!#(8!(!?)/(+!5 00/+/&?/!%/2#//&!8.())/+!(&5!)(+-/+!,+-(& 8(2 ,&8!

# 24!(8!.(&7!(8!,:!;/+!?/&2!,0!)(+-/!/.;),7/+8!/&-(- &-$!?,.;(+/5!# 24!)'82!4()0!,0!8.())!

(&5!./5 '.!8 >/5!,+-(& 8(2 ,&8>!!
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!
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!

   


















     










:






!
"(8/9!7=.!/.;),7/+8>!( -'+/8!/&?)'5/!5,&82!3&,#8>!

 


9>+>=! :/?+' 2./&2!,;;,+2'& 2 /8!(&5!(!%/22/+!?,..'& 27! .(-/!#/+/!24/!3/7!%/&/0 28!+/;,+2/5!%7!

24,8/! /.;),7/+8! 24(2! ?'++/&2)7! /&-(-/>! /4/+/!  8! ()8,! (! 82+,&-! +/8,&(&?/! # 24! (&!

,+-(& 8(2 ,&88!4,+;,+(2/!1,? ()!:/8;,&8 % ) 27!*41:-!(-/&5(!(&5! &!+( 8 &-!24/ +!;+,0 )/>!!
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










































     























:





!
"(8/9!2+0!;+ 6(2/!8/?2,+!(&5!=0=!;+ 6(2/!8/?2,+!/.;),7/+8>!

9>+>.! ".;),7/+8! &!;+,0/88 ,&()!8/+6 ?/8!#/+/!.,82!) 3/)7!2,!0,?'8!,&!41:!#4 )82!;'%) ?!8/+6 ?/!

,+-(& 8(2 ,&8!(&5!.(&'0(?2'+/+8!4 -4) -42/5!+/?+' 2./&2!,;;,+2'& 2 /8!  &!;(+2 ?')(+>!%83/5!

2,!/)(%,+(2/!,&!24/!%/&/0 28$!,&/!/.;),7/+!0/)2!24(2! 2!()),#/5!24/.!2,!-/2! &6,)6/5!/(+)7!2,!

4/);!84(;/!24/ +!%'8 &/88!+/!' +/./&289!

!! 

           !






9>+>2! %.,&-82! /.;),7/+8! 24/+/! #(8! ?)/(+! +/?,-& 2 ,&! 24(2! /&-(-/./&2! ?(&! %/! .'2'())7!

%/&/0 ? ()! 0,+! 24/.8/)6/8! (&5! 8?4,,)8>! 1,+/! 24(&! 0,'+! ,'2! ,0! 0 6/! *,.! ;/+! ?/&2-! 8';;,+2/5!

24 8!82(2/./&2>!=&2/+/82 &-)7$!(!),#/+!;+,;,+2 ,&!*97!;/+!?/&2-!0/)2!24(2!24/+/!4(5!2,!%/!?)/(+!
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!

0:!

!

%/&/0 28! 0,+! 24/! /.;),7/+!  &! ,+5/+! 2,! )'82 07! /&-(-/./&2$!  &5 ?(2 &-! 24(2! 8,./! /.;),7/+8!

.(7!/&-(-/!0,+!/88/&2 ())7!()2+' 82 ?!+/(8,&8!(),&/>!

              


























     


























:









!
"(8/9!%))!/.;),7/+8!/&?)'5 &-!24,8/!(&8#/+ &-!5,&82!3&,#!*+(&-/9!,2.!2,!707->!

!

!

!

9>+><! D6/+! 4()0! ,0! 2/(?4/+8! *+,! ;/+! ?/&2-! %/) /6/5! 24(2! /&-(-/./&2! ,00/+8! %/&/0 28! 0,+! %,24!

/.;),7/+! (&5! 8?4,,)$! %'2! (! 8 -& 0 ?(&2! &'.%/+! *2+! ;/+! ?/&2-! 0/)2! 24(2! 24/! 8?4,,)! 4(5! 24/!

.( &!,+!,&)7!%/&/0 28>!/4 8!8'--/828!(! )(?3!,0!+/?,-& 2 ,&!,+!'&5/+82(&5 &-!,&!24/!;(+2!,0!

2/(?4/+8! (%,'2! #4(2! /.;),7/+8! ?(&! 2(3/! 0+,.! /&-(-/./&2>! D&)7! (! 4(&50')! 0/)2! 24(2! 24/!

/.;),7/+! -( &8! 24/! -+/(2/+! 84(+/! ,0! 24/! %/&/0 28>! /4/+/! #(8! ) 22)/! 6(+ (2 ,&! %/2#//&!

2/(?4/+8!  &! 2/+.8!,0! 24/ +!(-/$!()24,'-4!7,'&-/+! 2/(?4/+8!4(5! )/88!/&;/+ /&?/!,0!?,&2(?2!

# 24! /.;),7/+8>! %)24,'-4! 24/+/! #(8! (&!  &5 ?(2 ,&! 24(2! 8 &24! 0,+.! '! ?,))/-/! )/?2'+/+8! #/+/!



*(-/!!,0!!

!

0=!

!

.,+/! ) 3/)7! 2,! +/?,-& 8/! 24/! %/&/0 28! 0,+! /.;),7/+8$! 24 8! #(8! ,&)7! (! 8) -42! 6(+ (2 ,&! #4/&!

?,.;(+/5! 2,! 8/?,&5(+7! 8?4,,)! 2/(?4/+8>! 1 . )(+)7! 24/+/! #(8! 8,./! 8.())! (&5!  &5 ?(2 6/!

/6 5/&?/!24(2! 2/(?4/+8!0+,.!8?4,,)8!# 24!(!&,. &(2/5!./.%/+!,0!82(00! 2,! ) ( 8/! # 24! ),?()!

%'8 &/88/8!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!+/?,-& 8/!24/!84(+/5!%/&/0 28>!!

9>+>+! 1(&7! /.;),7/+8! 0/)2! 24(2! 8?4,,)8! 5,! &,2! .(3/!  2! /(87! 0,+! 24/.! 2,! /&-(-/9! 27! ;/+! ?/&2!

(-+//5!# 24!24 8!82(2/./&2!?,.;(+/5!# 24!.:!;/+!?/&2!#4,!5 8(-+//5>!*(22/+&8!,0!+/8;,&8/!

4/+/! 0,)),#/5! ;+/6 ,'8)7! /82(%) 84/5! ) &/8!  &! 24(2! . ?+,! (&5! 8.())! %'8 &/88/8! #/+/! )/88!

) 3/)7!24(&!)(+-/!,+-(& 8(2 ,&8!2,!%/) /6/!24(2!8?4,,)8!.(3/! 2!/(87!0,+!/.;),7/+8>!C 3/# 8/!

24,8/!  &! 24/! ;'%) ?! 8/+6 ?/8! 8/?2,+! #/+/! .,+/! ) 3/)7! 2,! %/! /&-(-/5! (&5! 2,! 5 8(-+//! 24(2!

8?4,,)8!5,!&,2!.(3/! 2!/(87!0,+!/.;),7/+8>!!

9>+>9! @ /#8! ,&! #4/24/+! /.;),7/+8! (&5! 8?4,,)8! 84(+/! (! ?,..,&! '&5/+82(&5 &-! #/+/! 2 )2/5!

8) -42)7!2,#(+58!24/!0//) &-!24(2!24/7!5,!&,2>!(,+27!;/+!?/&2!0/)2!24(2!24/7!5 5!&,2!

  ! /4 +27! ;/+! ?/&2! #/+/! '&8'+/! (&5! 24/! 8(./!

;+,;,+2 ,&!5 8(-+//5>!C(+-/+!/.;),7/+8!0/)2!24(2!24/+/!#(8!.,+/!?,..,&!-+,'&5!%/2#//&!

24/.! 24(&! 5 5! . ?+,! (&5! 8.())! ,+-(& 8(2 ,&8! (&5$! (8! #,')5! %/! /&;/?2/5$! ;'%) ?! 8/?2,+!

/.;),7/+8! #/+/! 8 -& 0 ?(&2)7! .,+/! ) 3/)7! 24(&! 24/! ;+ 6(2/! 8/?2,+! 2,! 0//)! ?,&&/?2/5!  &! 24 8!

#(7>!


9>+>0! /4,8/!  &!5/7!12(-/!<!,+!(%,6/! #/+/!(83/5!(%,'2! 24/!%/&/0 28! 24/7!0/)2! 24/7!-( &/5! 0+,.!

(?2 6 2 /8!# 24!/.;),7/+8>!D6/+())!)/88!24(&!4()0!/&;+/88/5!(!;,8 2 6/!+/8;,&8/!(&5!(+,'&5!

(! 24 +5!#/+/!(.% 6()/&2>!<,#/6/+$! +/8;,&8/8!#/+/!-/&/+())7!.,+/!;,8 2 6/!(.,&-!7,'&-!

;/,;)/!  &! 5/7! 12(-/! +$!;+,%(%)7! +/0)/?2 &-! 24/! -+/(2/+! &'.%/+! ,0! ,;;,+2'& 2 /8! 24/7! 4(6/!

4(5!2,!/&-(-/!# 24!/.;),7/+8!%7!24(2!82(-/>!!
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!




























     















:








!
"(8/9!/4,8/! &!51<!(&5!(%,6/!*+(&-/9!=$.++!2,!=$.0,->!"&?)'5/8!&,2!(;;) ?(%)/!(&5!5,&82!3&,#8>!

!

9>+>,! ;4/&!(83/5!2,!24 &3!(%,'2!24/!83 ))8!24/7!-( &/5!0+,.!/.;),7/+!/&-(-/./&2!(?2 6 2 /8$!9:!

;/+! ?/&2! ,0! 7,'&-! ;/,;)/! +(&3/5! 2/(.! #,+3 &-! (8! (! %/&/0 23! ,24/+! %/&/0 28!  &?)'5/5!

;/+8,&()!;+/8/&2(2 ,&!(&5!;+,%)/.E8,)6 &->!D&)7!=9!;/+!?/&2!0/)2!24(2!24/7!4(5!&,2!)/(+&/5!

(&724 &-!0+,.!2(3 &-!;(+2>!!



*(-/!!,0!!

!

02!

!

9>+>7! %?(5/. ?!83 ))8!8'?4!(8!&'./+(?7!(&5!) 2/+(?7!#/+/!&,2!# 5/)7!+/;,+2/5!%/&/0 28!(&5!24/+/!

#/+/!&,!8 -& 0 ?(&2!5 00/+/&?/8!%/2#//&!%,78!(&5!- +)8>!/4,8/!0+,.!%"4=!4,'8/4,)58!#/+/!

 &5 ?(2 6/)7!.,+/!) 3/)7!2,!+/;,+2!; ?3 &-!';!.,+/!83 ))8!24(&!4.#"8!(&5$!(8!&,2/5!(%,6/$! 2!

 8!) 3/)7!24(2!24/!-+/(2/+!/&;,8'+/!2,!#,+3!%7!5/7!12(-/!+! 8!+/0)/?2/5! &!.,+/!,0!24/!,)5/+!

(-/!-+,';!+/?,-& 8 &-!24/!83 ))8!%/&/0 28>!!

                




























     



























:
!

"(8/9!/4,8/! &!51<!(&5!(%,6/!*=$2:<$!/&?)'5/8!&,2!(;;) ?(%)/->!

 
9>9>=! %))!/.;),7/+8!#/+/!(83/5!(%,'2!24/!%(++ /+8!2,!82(+2!/&-(- &-!,+!2,!/&-(-/!.,+/>!/4/!.,82!

?,..,&)7! ./&2 ,&/5! +/(8,&8! #/+/! (! ;/+?/ 6/5! )(?3! ,0! 2 ./! (&5! +/8,'+?/8$! ?,&?/+&8!

(%,'2!%'+/('?+(?7!(&5!#4/24/+!24/+/!#/+/!8' 2(%)/!,+!(;;+,;+ (2/!,;;,+2'& 2 /8>!:/)(2 6/)7!

0/#!0/)2!24(2!(!)(?3!,0!%/&/0 28!;+/6/&2/5!24/.!/&-(- &-!(&5!,&)7!(!8.())!&'.%/+!4(5!4(5!

;,,+!/&;/+ /&?/8! &!24/!;(82>!K'82!'&5/+!(!24 +5!4(5!&,2!+/?/ 6/5!+/!'/828!0+,.!8?4,,)8!,+!

?,))/-/8!2,!-/2! &6,)6/5!(&5!=0!;/+!?/&2!#/+/!'&8'+/!4,#!2,!;+,?//5>!%!8 . )(+!;+,;,+2 ,&!

4(5! ?,&?/+&8! (%,'2! 4(6 &-! 82'5/&28!  &! 24/ +! #,+3;)(?/! (&5!  &! ,24/+! +/8;,&8/8$! (! 8.())!



*(-/!!,0!!

!

0<!

!

&'.%/+! ,0! /.;),7/+8! 0/)2! 24(2! ?,&0 5/&2 () 27! (&5! 8/?'+ 27! ?,&?/+&8! ;+/6/&2/5! 24/ +!

,+-(& 8(2 ,&!0+,.!#,+3 &-!# 24!7,'&-!;/,;)/>!/4 8!(-( &! &5 ?(2/8!4,#!&(++,#!24/!?,&?/;2!

,0! /&-(-/./&2!  8! 0,+! .(&7! /.;),7/+8! F! 0,?'8/5! )(+-/)7! ,&! 24/ +! (% ) 27! 2,! ;+,6 5/! #,+3!

/&;/+ /&?/!,;;,+2'& 2 /8>!

   




























     








 








 












:
!

"(8/9!/4,8/!&,2!?'++/&2)7!0'))7!/&-(-/5!*07.->!

9>9>.! ".;),7/+8!,'28 5/!C,&5,&!(&5!24/!1,'24!"(82!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!+/;,+2!(!)(?3!,0!?,&2(?2!

0+,.!8?4,,)8!(&5!?,))/-/8>!C(+-/!,+-(& 8(2 ,&8!24(2!#/+/!&,2!?'++/&2)7!/&-(-/5!#/+/!.,+/!

) 3/)7! 24(&! 8.())/+! 0 +.8! 2,! 4 -4) -42! (! )(?3! ,0! +/8,'+?/8! (&5! 8) -42)7! .,+/! 8,! 2,! %/!

?,&?/+&/5! (%,'2! %'+/('?+(?7>! <,#/6/+! 24/7! #/+/! ()8,! )/88! ) 3/)7! 2,! +/;,+2! (! )(?3! ,0!

 &0,+.(2 ,&! ,+! (! )(?3! ,0! +/!'/828! 0+,.! ),?()! 8?4,,)8! ,+! ?,))/-/8>! 1,+/! ,0! 24/! 8.())/+!



*(-/!!,0!!

!

0+!

!

,+-(& 8(2 ,&8!?,')5!&,2!8//!24/!%/&/0 28!(&5!+/;,+2/5!24(2!),?()!8?4,,)8!,+!?,))/-/8!4(5!&,2!

%//&!  &! 2,'?4! # 24! 24/.>! 1 ?+,$! 8.())! (&5! ./5 '.! 8 >/5! ,+-(& 8(2 ,&8! #/+/! ()8,! .,+/!

) 3/)7!2,!4(6/!!(&5!2,!%/!'&8'+/!,0!4,#!2,!-,!(%,'2! 2>!!

 
9>0>=! ?/(+)7!2#,E0 0248!,0!/.;),7/+8!+/;,+2/5!24(2!24/7!5,!&,2!+/?/ 6/!(&7! &0,+.(2 ,&!(%,'2!24/!

/5'?(2 ,&! 8/?2,+>! %.,&-82! 24,8/! #4,! 5,! +/?/ 6/!  &0,+.(2 ,&$! 24/! .,82! ?,..,&)7!

./&2 ,&/5! 8,'+?/8! (+/! ),?()! ?,))/-/8! (&5! 8?4,,)8>! 1/6/&2//&! ;/+! ?/&2! ./&2 ,&/5! 24/!

C,?()! "5'?(2 ,&! "'8 &/88! *(+2&/+84 ;>! D24/+! 8,'+?/8! 8'?4! (8! #/%8 2/8$! 44(.%/+8! ,0!

4,../+?/!(&5!"'8 &/88! &!24/!4,..'& 27!*"=/4-!#/+/!./&2 ,&/5!)/88!0+/!'/&2)7>!!

9>0>.! /4/! 3/7! 5 00/+/&?/8! %/2#//&! /.;),7/+8! #/+/!  &! 2/+.8! ,0! 24/ +! 8 >/>! C,?()! "5'?(2 ,&!

"'8 &/88! *(+2&/+84 ;8!#/+/! ? 2/5! %7! .=! ;/+! ?/&2! ,0! )(+-/! /.;),7/+8! #4 ?4! #/+/! ()8,! 24/!

.,82! ) 3/)7! 2,! 4(6/! +/?/ 6/5! (&7!  &0,+.(2 ,&! 0+,.! (&7! 8,'+?/>! ".;),7/+8!  &! 24/! ;'%) ?!

8/?2,+!#/+/!24/!.,82!) 3/)7!2,!4(6/!/82(%) 84/5!?,&2(?28!(&5!%/!+/?/ 6 &-! &0,+.(2 ,&>!!

   


!

  





   

C,?()!?,))/-/! =,I! .7I! .,I! <:I! 2<I!

C,?()!8?4,,)! .:I! .<I! .=I! 2<I! .7I!

C,?()!"5'?(2 ,&!
"'8 &/88!*(+2&/+84 ;! 9I! =2I! =2I! .=I! =0I!

1;/? () 82!
,+-(& 8(2 ,&8!8'?4!(8!
6,'&-!"&2/+;+ 8/! 0I! =.I! +I! =+I! =.I!

"'8 &/88! &!24/!
4,..'& 27! <I! 0I! 7I! =.I! =:I!

D24/+! +I! 2I! .I! ==I! ,I!

;/%8 2/8! ,I! =.I! =<I! =:I! ==I!

44(.%/+!,0!
4,../+?/! ,I! 7I! =.I! 7I! 7I!

(+ /&58'0(. )7! <I! 9I! =:I! 0I! 0I!

4"=! E! .I! 2I! 9I! <I!



*(-/!!,0!!

!

09!

!

?/#8;(;/+8! 2I! .I! +I! .I! 2I!

:(5 ,!,+!/@! =I! =I! +I! .I! .I!

#,!&,2!-/2!(&7!
 &0,+.(2 ,&! +,I! <2I! +=I! .7I! 2,I!

!

 
9>,>=! D0!24,8/!/.;),7/+8!?'++/&2)7!/&-(- &-!# 24!/5'?(2 ,&$!(!24 +5!(+/!5, &-!8,!.,+/!24(&!24/7!

5 5!24+//!7/(+8!(-,>!1 &2//&!;/+!?/&2!+/;,+2!)/88!(?2 6 27!(&5!,6/+!4()0!&,!?4(&-/!,6/+!24(2!

2 ./! ;/+ ,5>! D0! 24,8/! &,2! ?'++/&2)7! /&-(-/5$! ,&)7! ==! ;/+! ?/&2! 8( 5! 24(2! 24/7! 4(5! %//&!

/&-(-/5! 24+//! 7/(+8! (-,>! K'82! '&5/+! (! 24 +5! ,0! 24,8/! ?'++/&2)7! /&-(-/5! 0/)2! 24(2! 0'2'+/!

/?,&,. ?! ?,&5 2 ,&8! . -42! +/8')2!  &! )/88! (?2 6 27>! D&)7! =.! ;/+! ?/&2! 0/)2! 24(2! 24/ +! )/6/)! ,0!

 &6,)6/./&2!#,')5! &?+/(8/>!

    


















       
    


!












!

"(8/9!/4,8/!?'++/&2)7!/&-(-/5$!/&?)'5 &-!5,&82!3&,#8!+.<!(&5!+.0>!

!

 


9>7>=! %!24 +5!,0!2/(?4/+8!#/+/!'&8'+/!#4/24/+!24/ +!8?4,,)!4(5!(!;(+2 ?')(+!./.%/+!,0!82(00!# 24!

24/!+/8;,&8 % ) 27!2,!) ( 8/!# 24!),?()!/.;),7/+8>!/4 8!)(?3!,0!(#(+/&/88! 8!(!0 &5 &-! &! 28/)0!

%'2! #4/&! 24 8! -+,';!  8! /&?)'5/5$! 97! ;/+! ?/&2! +/;,+2/5! 24(2! 24/ +! 8?4,,)! 5 5! 4(6/! 24(2!

(++(&-/./&2!  &! ;)(?/! (&5! .=! ;/+! ?/&2! 24(2!  2! 5 5! &,2>! /4,8/! 2/(?4 &-!  &! 24/! 82(2/! 8/?2,+!



*(-/!!,0!!

!

00!

!

#/+/!8 -& 0 ?(&2)7!.,+/!) 3/)7!2,!+/;,+2!24(2!(!./.%/+!,0!82(00!4(5!+/8;,&8 % ) 27!0,+!) ( 8 &-!

# 24!),?()!/.;),7/+8!24(&!24,8/! &!24/! &5/;/&5/&2!'!;+ 6(2/!8/?2,+>!/4,8/!2/(?4 &-!(2!8 &24!

0,+.!,+!?,))/-/!)/6/)!#/+/!/6/&!.,+/!) 3/)7!2,!+/;,+2!24(2!(++(&-/./&2!#(8! &!;)(?/9!24 8! 8!

'&8'+;+ 8 &-!8 &?/!/.;),7/+!) &38!(+/!(!?,+/!(?2 6 27!0,+!.,82!("!?,))/-/8>!!



*(-/!!,0!!

!

0,!

!

% 3.=,)24%+')+.'21-'&%//5*),-'

 



0>=>=! /4 +27E8 &! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8! ?,&0 +./5! 24(2! 24/ +! ,+-(& 8(2 ,&! 5,/8! +/?+' 2! 8?4,,)!

)/(6/+8!(-/5!=9!,+!=0>!/4/7!#/+/!(83/5!(%,'2!24/! .;,+2(&?/!,0!6(+ ,'8!!'() 0 ?(2 ,&8!,+!

83 ))8! 24(2! 24/7! . -42! 4(6/! -( &/5! %7! 24(2! 82(-/!  &! 24/ +! /5'?(2 ,&>! /4/! .,82! 6()'/5!

(22+ %'2/8!(+/!24/!7,'&-!;/+8,&88!8,02!83 ))8!*8'?4!(8!2/(.#,+3!(&5!/&24'8 (8.-$!%'2!$41"!

(&5!/!' 6()/&28!(+/!()8,!(!3/7!!'() 0 ?(2 ,&!0,+!.,82!/.;),7/+8>!D24/+!!'() 0 ?(2 ,&8!*8'?4!

(8! "/"48! (&5! 4 27! L! $' )58-! (+/! &,2! 6 /#/5! (8! 82+,&-)7! +/)(2 6/! 2,! $41"8$! %'2! (+/! 82 ))!

?,&8 5/+/5! .;,+2(&2>!!

               






































     

















 



:





!
! "(8/9!/.;),7/+8!#4,!27; ?())7!+/?+' 2!8?4,,)!)/(6/+8!(-/5!=9!,+!=0!*292->!
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!


0>=>.! ( 027E& &/!;/+!?/&2!,0!24/!/.;),7/+8!!'/82 ,&/5!#,')5!+/-')(+)7!2(3/!,&!24,8/!(-/5!=,!2,!.:!

#4,! 4(5! )/02! 8?4,,)! ,+! ?,))/-/! (&5! #,')5! 4(6/! 4(5! (??/88! 2,! !'() 0 ?(2 ,&8$! /&;/+ /&?/8!

(&5! 83 ))8! (;;+,;+ (2/! 0,+! 24(2! (-/! -+,';!  &?)'5 &-! %EC/6/)8! (&5! #,+3! ;)(?/./&28! (&5!

+/0/+/&?/8!0+,.!;+/6 ,'8!/.;),7/+8>!!

0>=>2! (,+!24 8!(-/!-+,';$!/.;),7/+8!8//!;+/6 ,'8!#,+3!/&;/+ /&?/!(&5!+/0/+/&?/8!0+,.!;+/6 ,'8!

/.;),7/+8!(8!+/)(2 6/)7!.,+/! .;,+2(&2!24(&!0,+!7,'&-/+!(-/!-+,';8$!(&5!(-( &!8,02!83 ))8!

(+/! 4 -4)7! 6()'/5>! %EC/6/)8! +(&3! ,&)7! 0,'+24!  &! 24/! ,+5/+! ,0!  .;,+2(&?/$! (&5! $14"8! (+/!

?,&8 5/+/5! (8!  .;,+2(&2! (8! 0,+! 24/! 7,'&-/+! (-/! -+,';! %'2! ?,./! ),#/+! 5,#&! 24/! ) 82>!

@,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(+/!6()'/5!.,+/!4 -4)7!%7!)(+-/+!/.;),7/+8!(&5!24,8/! &!24/!;'%) ?!

8/?2,+>! =&! 24/! ;+ 6(2/! 8/?2,+! (&5! (.,&-82! 8.())/+! /.;),7/+8! 24/+/!  8! (!;(+2 ?')(+)7! 82+,&-!

0,?'8! ,&! ;+/6 ,'8! ),%8! (&5! 8,02! 83 ))83! 24/8/! /.;),7/+8! ()8,! +(&3! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8!

.,+/!4 -4)7!24(&!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8>!

               














































     
















 











:





!
"(8/9!/.;),7/+8!#4,!+/?+' 2!8?4,,)!)/(6/+8!(-/5!=,!2,!.:!*+7=->!



*(-/!!,0!!

!

,:!

!


0>=><! " -427! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8!  &2/+6 /#/5! +/?+' 2! &/#! (&5! +/?/&2! -+(5'(2/8>!;4/&! (83/5!

(%,'2! 24/ +! ;+ ,+ 2 /8! 0,+! !'() 0 ?(2 ,&8$! /&;/+ /&?/! (&5! 83 ))8$! ,&?/! (-( &$! 8,02! 83 ))8$!

+/0/+/&?/8! (&5! /&;/+ /&?/! (+/!  .;,+2(&2>! %EC/6/)8! (&5! $41"! 0())! 0'+24/+! 5,#&! 24/!

;+ ,+ 2 /8!) 82!(&5!24/!?)(88!,0!5/-+//!,%2( &/5! 8!6()'/5!.,+/!4 -4)7!24(&!24/!8'%)/?2!,0!24/!

5/-+//!?,'+8/!0,)),#/5!,+!24/!'& 6/+8 27!(22/&5/5>!!

               


























































     













 





















:





!
"(8/9!/.;),7/+8!#4,!+/?+' 2!&/#!(&5!+/?/&2!-+(5'(2/8!*07,->!



*(-/!!,0!!

!

,=!

!


0>=>+! /4/!4 -4/+!;+,. &/&?/!- 6/&!%7!/.;),7/+8!2,!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!#(8!+/0)/?2/5! &!24/!

6 /#8!,0!7,'&-!;/,;)/$!,6/+!4()0!,0!#4,.!0/)2!24(2!/.;),7/+8!6()'/!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!

.,+/! 4 -4)7! 24(&! 6,?(2 ,&()>! D&)7! )'82! ,6/+! (! 24 +5! 0/)2! 24(2! %,24! (?(5/. ?! (&5! 6,?(2 ,&()!

#/+/!,0!/!'()! .;,+2(&?/>!/4/+/!#(8!4,#/6/+!(!?)/(+!5 00/+/&?/!%/2#//&!8,? ,E/?,&,. ?!

-+,';8! # 24! 9:! ;/+! ?/&2! ,0! %"4=8! 0//) &-! 24(2! /.;),7/+8! 0(6,'+! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8$!

?,.;(+/5!2,!<+!;/+!?/&2!,0!4.#"8>!
















     





:







!
"(8/9!7,'&-!;/,;)/!?'++/&2)7! &!#,+3$!/&?)'5 &-!5,&82!3&,#8!*<2.->!

 


0>.>=! D&!%()(&?/$!/.;),7/+8!0/)2! 24(2!-+(5'(2/8!#/+/!+/)(2 6/)7!%/22/+!;+/;(+/5!0,+! 24/!#,+)5!,0!

#,+3! 24(&!8?4,,)! )/(6/+8>!D&! (! 2/&! ;, &2! 8?()/$! ,:! ;/+! ?/&2! ,0! /.;),7/+8! 0/)2! 24(2! 8?4,,)!

)/(6/+8! #/+/! ?),8/+! 2,! %/ &-! B;,,+)7! ;+/;(+/58! 24(&! B#/))! ;+/;(+/58>! %! ),#/+! %'2! 82 ))!

8 -& 0 ?(&2! ;+,;,+2 ,&! *9=! ;/+! ?/&2-! 0/)2! ) 3/# 8/! (%,'2!-+(5'(2/8>! "?4, &-! /(+) /+! 0 &5 &-8$!

/.;),7/+8!0+,.!. ?+,$!8.())!(&5!./5 '.!8 >/5!,+-(& 8(2 ,&8!#/+/!)/88!;,8 2 6/!24(&!)(+-/!

/.;),7/+8$! (8! #/+/! 24,8/! 0+,.! 24/! ;+ 6(2/! (&5! 24 +5! 8/?2,+8! ?,.;(+/5! 2,! ;'%) ?! 8/?2,+!



*(-/!!,0!!

!

,.!

!

,+-(& 8(2 ,&8>! /4,8/! 24(2! /&-(-/! # 24! 24/! /5'?(2 ,&! 8/?2,+! (+/! ) 3/)7! 2,! 4(6/! (! .,+/!

;,8 2 6/!;/+?/;2 ,&!,0!%,24!8?4,,)!)/(6/+8!(&5!-+(5'(2/8>!

0>.>.! /4,8/! 7,'&-! ;/,;)/! #4,! #/+/!  &! #,+3! #/+/! (83/5! #4/24/+! 24/7! 0/)2! 24(2! 24/! /5'?(2 ,&!

8782/.!5 5!/&,'-4!2,!5/6/),;!24/!83 ))8! 24/7!4(6/!&//5/5! &!24/!#,+3;)(?/>!D6/+())$! 2#,E

24 +58!0/)2!24(2! 2!5 5!&,2!(&5!#,./&!(&5!24,8/!0+,.!24/!4.#"!8,? ()!-+,';!#/+/!.,+/!) 3/)7!

2,!0//)!24 8!#(7>!




















     









:





!
"(8/9!24,8/!?'++/&2)7! &!0'))!,+!;(+2E2 ./!#,+3$!/&?)'5 &-!5,&82!3&,#8!*<27->!

!

0>.>2! =&!?,&2+(82$! 2#,E24 +58!,0!7,'&-!;/,;)/!  &! #,+3!%/) /6/5!24(2! 24/7!4(5! )/02!8?4,,)!# 24! 24/!

+ -42! !'() 0 ?(2 ,&8! 2,! 4/);!  &! 24/ +! ?4,8/&! ?(+//+>! /4 8! 2 ./! #,./&! #/+/! .,+/! ) 3/)7! 2,!

%/) /6/! 24(2! 24/7! 4(5$! %'2! (-( &! 24,8/! 0+,.! 24/! 4.#"! 8,? ()! -+,';! #/+/! )/88! ) 3/)7! 2,!

+/8;,&5!;,8 2 6/)7>!



*(-/!!,0!!

!

,2!

!

 


0>2>=! 1/6/&27E,&/!;/+!?/&2!,0!/.;),7/+8!%/) /6/5!24(2!24/+/!#(8!(!. 8.(2?4!%/2#//&!24/!83 ))8!

,0! 7,'&-! ;/,;)/! (&5! 24/ +! +/!' +/./&28! (8! (&! ,+-(& 8(2 ,&3! ,&)7! =:! ;/+! ?/&2! 5 8(-+//5>!

C(+-/! /.;),7/+8! (&5! 24,8/! ,;/+(2 &-!  &! 24/! ;'%) ?! 8/?2,+! #/+/! )/(82! ) 3/)7! 2,! 8';;,+2! 24/!

82(2/./&2>!/4/!8/&8/!,0!. 8.(2?4!#(8!;(+2 ?')(+)7!82+,&-! &!=/!'!?,.;'2 &-!(&5!4,8; 2() 27>!


0>2>.! /4/+/! #(8! (&! /6/&! %()(&?/! ,0! +/8;,&8/! #4/&! /.;),7/+8! ?,&8 5/+/5! #4/24/+! (?(5/. ?$!

6,?(2 ,&()!,+!%,24!27;/8!,0!!'() 0 ?(2 ,&!#/+/!.,82!+/)/6(&2!0,+!24/ +!,+-(& 8(2 ,&>!%!!'(+2/+!

0/)2!24(2!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!#/+/!.,+/!+/)/6(&23!24 8!,; & ,&!#(8!0/)2!.,82!82+,&-)7! &!

24/! ;+ 6(2/! (&5! 24 +5! 8/?2,+8! (&5!  &! +/2( )$! 4,8; 2() 27! (&5! ?,&82+'?2 ,&>! D6/+! 2:! ;/+! ?/&2!

%/) /6/5! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8! 2,! %/! .,+/! +/)/6(&2$! (! 6 /#;, &2! .,82! 82+,&-)7! 4/)5!

(.,&-82! 0 &(&?/$! =/! (&5! ;'%) ?! 8/+6 ?/8! /.;),7/+8>! D0!  &2/+/82! #(8! (! ?)/(+! 5 00/+/&?/!

%/2#//&!24,8/!/.;),7/+8!?'++/&2)7!/&-(- &-!# 24!24/!/5'?(2 ,&!8782/.$! &!24(2!24,8/!.,82!

 &2/+/82/5!  &! 24/! 8';;)7! ,0! ;/,;)/! # 24! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! #/+/! )/88! ) 3/)7! 2,! %/!

/&-(-/5!# 24!8?4,,)8!(&5!?,))/-/8>!

0>2>2! ;4/&! 24 &3 &-! (%,'2! (! 8?4,,)! ,+! ?,))/-/! )/(6/+! ,&)7$! 24/+/! #(8! (! -+/(2/+! ;+/0/+/&?/! 0,+!

;+(?2 ?()! #,+3! /&;/+ /&?/! 24(&! 0,+! 8;/? 0 ?! !'() 0 ?(2 ,&8>! ?/(+)7! 2#,E0 0248! ,0! /.;),7/+8!

;+/0/++/5!24/!0,+./+$!?,.;(+/5!2,!.=!;/+!?/&2!0(6,'+ &-!!'() 0 ?(2 ,&8!/(+&/5!(2!8?4,,)!,+!

?,))/-/>!!


0>2><! ;4/&! (83/5! 2,! 24 &3! (%,'2! 24/! 5 00/+/&?/8! %/2#//&! &/#! /.;),7//8! # 24! (?(5/. ?! (&5!

6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! 24/+/! #/+/! 8,./! ?)/(+! 5 00/+/&?/8!  &! /&;/+ /&?/8>! /4,8/! # 24!

6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! #/+/! )'5-/5! (8! 82+,&-/+! (2! 2/(.! #,+3 &-$! (&5! 2,! 4(6/! (! %/22/+!

(22 2'5/! (&5! %'8 &/88! (#(+/&/88>! <,#/6/+! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! 0())! %/4 &5! (?(5/. ?!

!'() 0 ?(2 ,&8!  &! 5/6/),; &-! ;+,%)/.! 8,)6 &-$! =/! 83 ))8! (&5! F! .(+3/5)7! E! %,24! ) 2/+(?7! (&5!

&'./+(?7>!!





*(-/!!,0!!

!

,<!

!

             


































     



















:





!
"(8/9!())!/.;),7/+8!/&?)'5 &-!5,&82!3&,#8!*%/2#//&!97,!(&5!,<0->!

!

 
0><>=! /4/!+/8/(+?4!8'--/828!24/+/! 8!(&!'&./2!5/.(&5!0,+!;/,;)/!# 24!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!

(&5! (! +/)(2 6/! ,6/+E8';;)7! ,0! ;/,;)/! # 24! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8>! " -427E,&/! ;/+! ?/&2! ,0!

/.;),7/+8! 0/)2! 24(2! 24/+/! #/+/! 2,,! 0/#! ;/,;)/!  &! 24/! ),%! .(+3/2! # 24! 6,?(2 ,&()!

!'() 0 ?(2 ,&8$! #4 )/! <0! ;/+! ?/&2! 82(2/5! 24(2! 24/+/! #/+/! 2,,! .(&7! # 24! (?(5/. ?!

!'() 0 ?(2 ,&8>!



*(-/!!,0!!

!

,+!

!


















!


















!

"(8/9!())!/.;),7/+8!/&?)'5 &-!5,&82!3&,#8!*,<=!(&5!,,7->!

!

0><>.! /4/+/!#/+/!,&)7!8.())!5 00/+/&?/8!,0!,; & ,&!%/2#//&!;+ 6(2/!(&5!;'%) ?!8/?2,+!/.;),7/+8!

,&!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8$!%'2!24,8/!0+,.!24/!;+ 6(2/!8/?2,+!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!0//)!24(2!

24/+/!(+/!2,,!.(&7!;/,;)/!# 24!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!%8!. -42!%/!/&;/?2/5$!24,8/!0+,.!

 &5'82+7!8/?2,+8!24(2!(+/!.,+/!6,?(2 ,&()!8'?4!(8!?,&82+'?2 ,&!(&5!('2,.,2 6/!#/+/!.,+/!

) 3/)7! 2,! 8(7! 24(2! 24/+/! (+/! 2,,! 0/#! # 24! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8$! %'2! 5/.(&5! #(8! 4 -4!

(?+,88! 24/! ,24/+! 8/?2,+8!  &?)'5 &-! 8/+6 ?/8>! /4/! ,&)7! /&?/;2 ,&8! #/+/! 4 -4/+! /&5!

;+,0/88 ,&()! 8/+6 ?/8$! %'2! 82 ))! ,6/+! 4()0! * &! 8/?2,+8! 8'?4! (8! ./5 (! (&5! ;'%) 84 &--! #,')5!

#/)?,./!.,+/!;/,;)/!# 24!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8! &!24/!),%8!.(+3/2>!

!



*(-/!!,0!!

!

,9!

!

0 $/)4+4+6')+.'.-!-*%53-+2'%>'-35*%.--0'

 
,>=>=! /4/! .(),+ 27! ,0! /.;),7/+8! *9,! ;/+! ?/&2-!  &2/+6 /#/5! 82(2/5! 24(2! 24/7! 0'&5! 2+( & &-! (&5!

5/6/),;./&2!0,+!?'++/&2!82(00>!; 24!24/!/&?/;2 ,&!,0!. ?+,!%'8 &/88/8!*)'82!27!;/+!?/&2-!24 8!

2+/&5!#(8!82+,&-!(?+,88!8.())$!./5 '.!(&5!)(+-/!/.;),7/+8>!=2!#(8!82+,&-/82! &!24/!;'%) ?!

*,=!;/+!?/&2-!(&5!24 +5!8/?2,+8!*,+!;/+!?/&2-! &!?,.;(+ 8,&!# 24!24/!;+ 6(2/!8/?2,+!*92!;/+!

?/&2->!

 
,>.>=! /4,8/!24(2!;+,6 5/!2+( & &-!2(3/! 2!0+,.!(!6(+ /27!,0!8,'+?/8$!(.,&-82!#4 ?4!/&2/+&()!;+ 6(2/!

;+,6 5/+8$!  &E4,'8/! 82(00! (&5!  &5'82+7! %,5 /8! '! ;+,0/88 ,&()! (88,? (2 ,&8! (+/! .,82!

;+,. &/&2>! %+,'&5! (! !'(+2/+! 5+(#! ';,&! 0'+24/+! /5'?(2 ,&! ?,))/-/8$! (! 0 &5 &-! 24(2!  8!

?,&8 82/&2!(?+,88!;'%) ?!(&5!;+ 6(2/!8/?2,+8$!4,#/6/+!;+ 6(2/!?,.;(& /8!(+/! )/88! ) 3/)7!2,!

'8/!  &E4,'8/! 82(00! 24(&! 24,8/!  &! 24/! ;'%) ?! 8/?2,+! #4 ?4!  &! 2'+&!  8! .,+/! ) 3/)7! 2,! '2 ) 8/!

,;;,+2'& 2 /8!0+,.!'& 6/+8 2 /8>!!

















     















:
!

"(8/9!/.;),7/+8!24(2!;+,6 5/!2+( & &-!*9,<->!



*(-/!!,0!!

!

,0!

!

 
,>2>=! (,+!,+!;/+!?/&2!,0!/.;),7/+8!;+,6 5 &-!2+( & &-$!24/!(55 2 ,&!,0!8;/? 0 ?!83 ))8!+/!' +/5!0,+!(!

),%! 8!,0! .;,+2(&?/>!$/&/+ ?!%'8 &/88!83 ))8!4(6/!(!),#/+!;+,0 )/$!()24,'-4!?,..'& ?(2 ,&8!

(&5!2/(.!#,+3 &-!#/+/!.(+3/5!%7!&/(+)7!4()0!,0!/.;),7/+8>!C 2/+(?7!(&5!&'./+(?7! 8!&,2!

;+,6 5/5! %7! .(&7! /.;),7/+8$! 5/8; 2/! 24/ +! ?,&?/+&8! (%,'2! 24/! 83 ))8! ,0! 7,'&-! ;/,;)/!  &!

24,8/!(+/(8>!/4/+/!#/+/!&,!)(+-/!5 00/+/&?/8!%/2#//&!;'%) ?!(&5!;+ 6(2/!8/?2,+!/.;),7/+8$!

4,#/6/+!24/!;+ 6(2/!8/?2,+!#(8!.,+/!) 3/)7!2,!0,?'8!,&!24/!8;/? 0 ?!83 ))8!+/!' +/5!0,+!(!),%!

(&5!()8,!%/!?,&?/+&/5!# 24!?,..'& ?(2 ,&!(&5!?'82,./+!?(+/>!!





















     



















:
!

"(8/9!/.;),7/+8!24(2!;+,6 5/!2+( & &-!*9,<-

!

!

!



*(-/!!,0!!

!

,,!

!

* 755/-+24,-01450'

 
7>=>=! =&!  28! 82+(2/-7!  $! 24/!

-,6/+&./&2! (&&,'&?/5!  28!  &2/&2 ,&! 2,! /&;(&5! %;;+/&2 ?/84 ;! ;+,-+(../8! 6/+7!

8 -& 0 ?(&2)7!,6/+!24/!&/&2!+!7/(+8>!%2!;+/8/&2!=2:$:::!/.;),7/+8!,00/+!%;;+/&2 ?/84 ;8!(&5!

=!  &! =+! =9E=,! 7/(+! ,)58! (+/! ,&! (&! %;;+/&2 ?/84 ;! 8?4/./>! /4/! -,6/+&./&2! #(&28! ())!

8' 2(%)7! !'() 0 /5! 7,'&-! ;/,;)/! 2,! 4(6/! 24/! ?4, ?/! ,0! (&! %;;+/&2 ?/84 ;! ;)(?/! (&5! &/#!

2(+-/28!4(6/!%//&!8/2!2,! &?+/(8/!24 8!&'.%/+!2,!,&/! &!0 6/!,6/+!24/!&/&2!=:!7/(+8>!!!

7>=>.! 12(3/4,)5/+!-+,';8!#/+/!(83/5!#4/24/+!24/7!24,'-42!24/!%;;+/&2 ?/84 ;!2(+-/2!8/2!%7!24/!

$,6/+&./&2!#(8!2,,!4 -4$!2,,!),#!,+!(%,'2!+ -42>!%8!24/!0 -'+/!%/),#!84,#8!24/!.(),+ 27!0/)2!

24(2!  2! #(8! (%,'2! + -42>! %.,&-! ;(+/&28$! .,24/+8! #/+/! ) 3/)7! 2,! 8';;,+2! 24/! 2(+-/2! 24(&!

0(24/+8!*<0!;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!2,!;/+!?/&2->!D&/!  &!0 6/!;(+/&28!(-/5!=,! 2,!2+!0/)2! 24/!

2(+-/2!#(8!2,,!4 -4!?,.;(+/5!2,!,&/! &!=:!;(+/&28!(-/5!++!;)'8>!%!!'(+2/+!,0!;(+/&28!(&5!

/.;),7/+8!%/) /6/5!24/!2(+-/2!2,!%/!2,,!),#>!".;),7/+8!#4,!(+/!&,2!?'++/&2)7!/&-(-/5!# 24!

24/!/5'?(2 ,&!8/?2,+!#/+/!.,+/!) 3/)7!2,!24 &3!24/!2(+-/2!#(8!2,,!),#!24(&!24,8/!#4,!(+/>!



!

!

!

!

!

!

!

!

!

"(8/9!//(?4/+8!*=$=77-!44 )5+/&!L!6,'&-!*/,;)/!*209-!".;),7/+8!*=$::=-!*(+/&28!*=$:2:-!

7>=>2! /4/! -+,';8! .,82! ) 3/)7! 2,! 24 &3! 24/! 2(+-/2! #(8! 2,,! 4 -4! #/+/! 2/(?4/+8! (&5! ?4 )5+/&! (&5!

7,'&-!;/,;)/>!!

   
 

 

   













   

:









*(-/!!,0!!

!

,7!

!

7>=><! #/8; 2/! %;;+/&2 ?/84 ;8! %/ &-! (+,'&5! 0,+! 8,./! 2 ./$! 2/(?4/+88! )/6/)! ,0! 3&,#)/5-/! (%,'2!

24/.! 8!/&2+/./)7!) . 2/5>!/4/!0 -'+/!%/),#!84,#8!&/2!3&,#)/5-/!8?,+/8!(.,&-!2/(?4/+8$!

(?+,88!(!+(&-/!,0!!'() 0 ?(2 ,&8>!?/2!3&,#)/5-/!8?,+/8!#/+/!;+,5'?/5!%7!8'%2+(?2 &-!24/!

;/+?/&2(-/!,0!2/(?4/+8!#4,!8( 5!24/7!4(5!-,,5!3&,#)/5-/!0+,.!24/!;/+?/&2(-/!#4,!4(5!

;,,+!3&,#)/5-/>!



























          





















 



!

"(8/9!//(?4/+8!*=$=77-!

7>=>+! %8 5/! 0+,.!24/!;/)84!"(??()('+/(2/$!&/2!3&,#)/5-/!8?,+/8!0,+!%;;+/&2 ?/84 ;8! #/+/! 24/!

),#/82!,0!())!!'() 0 ?(2 ,&8! ) 82/5!  &! 24/!8'+6/7$!(&5!82(&5!  &!.(+3/5!?,&2+(82!# 24!;,8 2 6/!

8?,+/8!0,+!'&5/+-+(5'(2/'!;,82-+(5'(2/!5/-+//8!(&5!$41"88'!12(&5(+58! &!1?,2)(&5>!/4 8!

-(;! &!2/(?4/+88!3&,#)/5-/!(&5!'&5/+82(&5 &-! 8!(!?)/(+!?('8/!0,+!?,&?/+&>!

7>=>9! "7! ?,.;(+ 8,&$! ;(+/&28! ?)( .! (! 0( +! '&5/+82(&5 &-! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;8$! # 24! (! &/2!

3&,#)/5-/! 8?,+/! ,0! G=:$! <7! ;/+?/&2(-/! ;, &28! 4 -4/+! 24(&! 24/! 8?,+/! 0,+! 2/(?4/+8>!!

<,#/6/+$! 24 8! 0 -'+/! 84,')5! %/! 2+/(2/5! # 24! (! 5/-+//! ,0! ?('2 ,&! (8!  2! +/;+/8/&28! #4(2!

;(+/&28! 8(7! 24/7! 3&,#! F! 24/ +! (?2'()! 3&,#)/5-/! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;8! .(7!  &! ;+(?2 ?/! %/!



*(-/!!,0!!

!

7:!

!

#/(3/+!24(&!24 8!8'--/828>!"/ &-!?),8/+!2,!24/!/5'?(2 ,&!8782/.$!2/(?4/+8!.(7!%/!- 6 &-!(!

0( +/+!(&8#/+>!!

 
7>.>=! /4/!0,'+!82(3/4,)5/+!-+,';8!#/+/!(83/5!24/ +!,; & ,&8!,0!%;;+/&2 ?/84 ;8!(8!()2/+&(2 6/8!2,!

%E)/6/)8!,+!/!' 6()/&2!!'() 0 ?(2 ,&8>!"(?4!82(3/4,)5/+!-+,';!#(8!0 +82)7!(83/5!24/ +!,; & ,&!

,&! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! ()2/+&(2 6/8! 2,! %E)/6/)8! ,+! /!' 6()/&2! !'() 0 ?(2 ,&8! (&5! 24/&! 4,#!

24/7!24 &3!,24/+!82(3/4,)5/+!-+,';8!#,')5!0//)>!!


7>.>.! D&/! &!0,'+!2/(?4/+8!*.<!;/+!?/&2-!(-+//!24(2!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%E

C/6/)8!,+!/!' 6()/&2!!'() 0 ?(2 ,&8>!<,#/6/+$!<9!;/+!?/&2!5 8(-+//!5/8; 2/!24/!0(?2!24(2!<0!

;/+!?/&2!%/) /6/!24(2!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!8' 2(%)/!0,+! &5 6 5'()8!,0!())!(% ) 2 /8>!%!0'+24/+!=:!

;/+!?/&2!,0!2/(?4/+8!5,&82!3&,#! 0!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%!C/6/)8>!

7>.>2! %8!  5/&2 0 /5! /(+) /+$! 2/(?4/+8M! 3&,#)/5-/! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;8!  8! 6/+7! ) . 2/5>! /4 8! )(?3! ,0!

3&,#)/5-/! ?,')5! %/! (! 0(?2,+!  &! #47! 8,! 0/#! 2/(?4/+8! 8//! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (! -,,5!

()2/+&(2 6/! 2,! %EC/6/)8! ,+! /!' 6()/&2! !'() 0 ?(2 ,&8>! =&! (55 2 ,&$! 24/! 6(82! .(),+ 27! *,+! ;/+!

?/&2-!,0!2/(?4/+8!0//)!24/+/! 8!(!?)/(+!;+,-+/88 ,&!+,'2/!0,+!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8!%'2!,&)7!

(!24 +5!*2+!;/+!?/&2-!0//)! 24/!8(./! 8!2+'/!0,+!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8>!=2!  8! ) 3/)7!24(2!24/7!

8//! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8! (8! (! %/22/+! 82/;; &-! 82,&/! 2,! 4 -4/+! /5'?(2 ,&! 24(&!

%;;+/&2 ?/84 ;8>!

!



*(-/!!,0!!

!

7=!

!

           
 

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

"(8/9!//(?4/+8!*=$=77-!

!

7>.><! %8! #/! # ))! 5 8?'88!  &! .,+/! 5/2( )! )(2/+$! .(&7! ;(+/&28! (&5! 7,'&-! ;/,;)/! ?,&8 5/+! 24(2!

%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%!)/6/)8!(&5!/!' 6()/&2!(?(5/. ?!!'() 0 ?(2 ,&8>!

/4 8! # ))! ?,./! (8! (! 8'+;+ 8/! 2,! .(&7! 2/(?4/+8>! ( -'+/! 9.! 84,#8! 24(2! ,&)7! (! 8.())!

;/+?/&2(-/! ,0! 2/(?4/+8! %/) /6/! 7,'&-! ;/,;)/! (&5! ;(+/&28! +/-(+5! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (!

-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%!)/6/)8>!( -'+/!92!84,#8!24(2!24/+/! 8!(!6/+7!)(+-/!-(;!%/2#//&!#4(2!

2/(?4/+8!24 &3!;(+/&28!%/) /6/$!(&5!#4(2!;(+/&28!(?2'())7!%/) /6/>!

           


!

!

!

!

!


7>.>+! 6,'&-! ;/,;)/! (+/! -/&/+())7! .,+/! ;,8 2 6/! 2,#(+58! %;;+/&2 ?/84 ;8! 24(&! /&;/?2/5! %7!

2/(?4/+8!# 24!,6/+!4()0!*+.!;/+!?/&2-!(-+// &-!24(2!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!
















 
















   

:











755/-+24,-01450'
)/-';<$')'6%%.'

)*2-/+)24!-'

755/-+24,-01450'
)/-')'6%%.'
)*2-/+)24!-'













*(-/!!,0!!

!

7.!

!

%EC/6/)8! ,+! /!' 6()/&2! !'() 0 ?(2 ,&8>! 6,'&-! ;/,;)/!  &! -+,';! 4.#"! (+/! .,+/! ;,8 2 6/!

2,#(+58!(;;+/&2 ?/84 ;8!24(&!24,8/! &!-+,';!%"4=!*+9!;/+!?/&2!?,.;(+/5!2,!<,!;/+!?/&2->!

           


!

!

!

!

!

!

!

!

!

!
!

"(8/9!44 )5+/&!(2!5/7!12(-/!<!*209-!

7>.>9! 1,./!,24/+!8'+6/7!0 &5 &-8!.(7!()8,!84/5!) -42!,&!7,'&-!;/,;)/88!(22 2'5/89!

!! %! 24 +5! *2.! ;/+! ?/&2-! ,0! 7,'&-! ;/,;)/! (2! 5/7! 12(-/! <! (-+//! 24(2! )/(+& &-! %7!

5, &-! 24 &-8!  8! .,+/! 0'&! 24(&! (?(5/. ?! )/(+& &->! %;;+/&2 ?/84 ;8! ?,')5! %/!

8//&! %7! 24/8/! 7,'&-! ;/,;)/! (8! B0'&! )/(+& &-8! #4 ?4! . -42! +/8')2!  &! (! ;,8 2 6/!

,'2),,3>!

!! D0!24,8/!7,'&-!;/,;)/!(2!B5/7!12(-/!+8!*(-/!=9!2,!=,-!#4,!8( 5!24/! &0,+.(2 ,&!

(&5!(56 ?/!;+,6 5/5! &!8?4,,)8!(&5!?,))/-/8!(%,'2!)/(+& &-$!!),%8!(&5!?(+//+8!!

#(8!;,,+$!0:!;/+!?/&2!#,')5!4(6/!) 3/5!%/22/+!(56 ?/!,&!!),%8>!%;;+/&2 ?/84 ;8!

.(7! %/! 8//&! %7! 8,./! 7,'&-! ;/,;)/! (8! %/22/+! ;+/;(+(2 ,&! 0,+! 24/! #,+3 &-!

#,+)5>!C(?3!,0!(56 ?/! &!8?4,,)'!?,))/-/!?,')5!()8,!%/!(!?,&2+ %'2 &-!0(?2,+!(8!2,!

#47!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!6 /#/5!(8!-,,5!()2/+&(2 6/8>!!

7>.>0! ;4/&! (83/5! 4,#! 24/7! 24 &3! 24/ +! ;(+/&28! ;/+?/ 6/! %;;+/&2 ?/84 ;8$! 7,'&-! ;/,;)/! (+/!

/6/&)7! 5 6 5/59! 20! ;/+! ?/&2! 24 &3! 24/ +! ;(+/&28! #,')5! 8//! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (! -,,5!

()2/+&(2 6/! 2,! %! C/6/)8$! (&5! 20! ;/+! ?/&2! 24 &3! 24/! ,;;,8 2/>! /4 8!  &5 ?(2/8! 24/+/! .(7! %/!

8,./! ?,&0'8 ,&! (.,&-! 7,'&-! ;/,;)/! (8! 2,! 24/ +! ;(+/&288! (22 2'5/8>! <()0! *+=! ;/+! ?/&2-! ,0!

24,8/! (2! 3/7! 82(-/! <! 0//)! 24/ +! ;(+/&28! 24 &3! (?(5/. ?! !'() 0 ?(2 ,&8! (+/! .,+/!  .;,+2(&2!















 

 













   

:










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!

24(&!6,?(2 ,&()>!/4(2!8( 5$!(!0'+24/+!24 +5!*22!;/+!?/&2-!24 &3!24/ +!;(+/&28!+/-(+5!(?(5/. ?!

(&5!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8!(8!/!'())7! .;,+2(&2>!!

7>.>,! D6/+())$!7,'&-!;/,;)/!'&5/+/82 .(2/!24/ +!;(+/&288!8';;,+2!0,+!%;;+/&2 ?/84 ;8>!/4/7!()8,!

'&5/+/82 .(2/!2/(?4/+88!)(?3!,0!8';;,+2!0,+!%;;+/&2 ?/84 ;8$!(8! ))'82+(2/5! &!( -'+/!9+>!




!

!

!

!

!

!

7>.>7! //(?4/+8! (&5! 7,'&-! ;/,;)/! 24 &3$! ?,++/?2)7$! 24(2! /.;),7/+8! (+/! ) 3/)7! 2,! +/-(+5!

%;;+/&2 ?/84 ;8!(8!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%!C/6/)8>!


7>.>=:! %8! &,2/5! ()+/(57$! ;(+/&28! (+/! .'?4! .,+/! ;,8 2 6/! (%,'2! %;;+/&2 ?/84 ;8! 24(&! 2/(?4/+8!

/&;/?2>!%8!0 -'+/!99!84,#8$!<2!;/+!?/&2!,0!;(+/&28!(-+//!24(2!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!

()2/+&(2 6/!2,!%!C/6/)8!,+!/!' 6()/&2!!'() 0 ?(2 ,&8>!





755/-+24,-01450'
)/-';<$')'6%%.'

)*2-/+)24!-'










755/-+24,-01450'
)/-')'6%%.'
)*2-/+)24!-'









*(-/!!,0!!

!
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!

           


 















 













   

:













"(8/9!*(+/&28!*=$:2:-!

7>.>==! %-( &$! ,24/+! 8'+6/7! 0 &5 &-8! . -42! 84/5! 8,./! ) -42! ,&! #47! ;(+/&28! (+/! +/)(2 6/)7! #/))!

5 8;,8/5!2,#(+58!%;;+/&2 ?/84 ;89!

!! <2!;/+!?/&2!,0!;(+/&28!# 24!(!?4 )5!(2!3/7!82(-/!<!24 &3!?4 )5+/&!;+/0/+!(!. &2'+/!

,0!B(?(5/. ?8!(&5!B;+(?2 ?()8!)/(+& &->!/4,'-4!7,'&-!;/,;)/!24 &3!24/ +!;(+/&28!

0(6,'+!(?(5/. ?!+(24/+!24(&!6,?(2 ,&()!!'() 0 ?(2 ,&8$! 2!8//.8!24 8!.(7!&,2!%/!

24/!?(8/>!!

!! <,!;/+!?/&2!,0!;(+/&28!82(2/! 24(2! 24/+/!  8! 2,,! ) 22)/!;+(?2 ?()! )/(+& &-!  &!8?4,,)>!

*(+/&28! ;/+4(;8! 8//! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! +/5+/88 &-! 24/! %()(&?/! %/2#//&!

5 00/+/&2!27;/8!,0!)/(+& &->!

7>.>=.! 1,? ()!-+(5/!()8,! &0)'/&?/8!;(+/&2()!(22 2'5/8$!# 24!;(+/&28!0+,.!-+,';8!4.#"!%/ &-!.,+/!

0(6,'+(%)/! 2,#(+58! %;;+/&2 ?/84 ;8! 24(&! ;(+/&28!  &! %"4=>! ;/! &,2/5! /(+) /+! 24(2! ;(+/&28!

8(7! 24/7! 4(6/! (! -,,5! )/6/)! ,0! 3&,#)/5-/! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;8>! /4/7! ()8,! 4(6/! (! ;,8 2 6/!

6 /#! ,0! 6,?(2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8! .,+/! -/&/+())7>! <,#/6/+!  2!  8! ;,88 %)/! 24(2! ;(+/&28!

,6/+/82 .(2/! 24/ +! '&5/+82(&5 &-! ,0! %;;+/&2 ?/84 ;83!  2!  8! ()8,! ;,88 %)/! 24(2! 24/7! 8//!

%;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (!-,,5! ()2/+&(2 6/! 2,! %! C/6/)8! 0,+! ,24/+! ;/,;)/88! ?4 )5+/&$! +(24/+! 24(&!

24/ +!,#&3!24 8!?,')5!%/!/&;),+/5! &!-+/(2/+!5/;24! &!0'2'+/!+/8/(+?4>!!



*(-/!!,0!!

!

7+!

!

7>.>=2! %8! %/0,+/$! ;(+/&28! #/+/! (83/5! 4,#! 24/7! 24 &3! %;;+/&2 ?/84 ;8! (+/! +/-(+5 &-! %7! ,24/+!

82(3/4,)5/+8>!%!!'(+2/+!,0!;(+/&28! 24 &3!24/ +!?4 )5+/&!5,!&,2! +/-(+5!%;;+/&2 ?/84 ;8!(8!(!

-,,5! ()2/+&(2 6/! (&5! ,&/!  &! / -42! 5,! &,2! 3&,#! 4,#! 24/7! #,')5! 0//)>! %8! # 24! ())! ,24/+!

82(3/4,)5/+! -+,';8$! ;(+/&28! 0//)! 24(2! /.;),7/+8! # ))! %/! .,82! ) 3/)7! 2,! (-+//! 24(2!

%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/>!!


7>.>=<! ".;),7/+8! (+/! 24/! .,82! ;,8 2 6/! 2,#(+58! %;;+/&2 ?/84 ;8! ,0! ())! 24/! 82(3/4,)5/+! -+,';8>!

D6/+!4()0!*++!;/+!?/&2-!,0!/.;),7/+8!(-+//!24(2!%;;+/&2 ?/84 ;8!(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%E

C/6/)8!,+!/!' 6()/&2!!'() 0 ?(2 ,&8>!;4/&!?,&8 5/+ &-!,24/+!82(3/4,)5/+8!-+,';8$!4,#/6/+$!

/.;),7/+8! 2/&5! 2,! 24 &3! 24(2! ;(+/&28$! 2/(?4/+8! (&5! 7,'&-! ;/,;)/! 5,! &,2! 6 /#!

(;;+/&2 ?/84 ;8!(8!-,,5!()2/+&(2 6/8>!

           



 



 




















   

:













!

"(8/9!".;),7/+8!*=$::=-!

7>.>=+! %).,82! 4()0! *<0! ;/+! ?/&2-! 0/)2! 24(2! ;(+/&28! #,')5! &,2! 8//! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (! -,,5!

()2/+&(2 6/! 2,! %! C/6/)8! ,0! /!' 6()/&2! !'() 0 ?(2 ,&8$! (&5! <.! ;/+! ?/&2! 24,'-42! 24 8! ,; & ,&!

#,')5! %/! 84(+/5! %7! 7,'&-! ;/,;)/! (&5! 2/(?4/+8>! D&/!  &! 0 6/! *=7! ;/+! ?/&2-! 5 5! &,2! 3&,#!



*(-/!!,0!!

!
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!

#4/24/+! 2/(?4/+8! #,')5! +/-(+5! %;;+/&2 ?/84 ;8! (8! (! -,,5! ()2/+&(2 6/! 2,! %EC/6/)8! ,+!

/!' 6()/&2!!'() 0 ?(2 ,&8>!!

7>.>=9! ;4/&!(83/5!(%,'2!8?4,,)!)/(6/+88!+/(5 &/88!0,+!24/!#,+)5!,0!#,+3$!.,82!/.;),7/+8!-(6/!(!

8?,+/! %/2#//&! =! (&5! +! *(! 8?,+/! ,0! =:! ./(&8! 6/+7! #/))! ;+/;(+/5-! (8! 84,#&!  &! 0 -'+/! 9,>!

?,&/!,0!24/!/.;),7/+8!0/)2!24(2!8?4,,)!)/(6/+8!#/+/!6/+7!#/))!;+/;(+/5$!5/.,&82+(2 &-!24(2!

24/+/! 8!(!+/()!?,&?/+&!4/+/>!!



#? &% #& :

: #: 9: !: ?: #: &: %: 0: *: #::

=0-/0

'-/,-+2)6-

# 9'2%'# ?'2%'& #:
>-/.'

'%%/*.'
'/-5)/-.

>-/.'
;-**

'/-5)/-.

!

"(8/9!".;),7/+8!*=$::=-!

!

7>.>=0! =&!(55 2 ,&$!().,82!24+//!!'(+2/+8!,0!/.;),7/+8!(-+//5!24(2!24/+/!  8!(!. 8E.(2?4!%/2#//&!

24/! 83 ))8! ,0! 7,'&-! ;/,;)/! (&5! 24/! +/!' +/./&28! ,0! 24/ +! ,+-(& 8(2 ,&>! D6/+! 4()0! *++! ;/+!

?/&2-!,0!/.;),7/+8!24 &3!8?4,,)8!;)(?/!2,,!.'?4!/.;4(8 8!,&!(?(5/. ?!(?4 /6/./&2!(&5!

&,2! /&,'-4! ,&! 6,?(2 ,&()! (?4 /6/./&2>! ".;),7/+8! ?)/(+)7! ;/+?/ 6/! 24(2! 24/+/!  8! (! 83 ))8!

-(;9!24 8! 8!;/+4(;8!,&/!,0!24/!+/(8,&8!#47!/.;),7/+8!0//)!8,!82+,&-)7!24(2!%;;+/&2 ?/84 ;8!

(+/!(!-,,5!()2/+&(2 6/!2,!%!C/6/)8>!
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!

#: #??#*'<45*%3)0'

=:>=>=! %#(+/&/88!,0!24/!&/#!5 ;),.(8!(.,&-!/.;),7/+8! 8!),#!# 24!,&)7!& &/!;/+!?/&2!+(2 &-!24/ +!

3&,#)/5-/!,0!24/.!(8!-,,5!,+!6/+7!-,,5>!1/6/&! &!=:!+(2/5!24/ +!3&,#)/5-/!(8!;,,+>!/4/!

8 2'(2 ,&!  8! 8) -42)7! %/22/+! 0,+! ;(+/&28! # 24! 27! ;/+! ?/&2! 82(2 &-! 24(2! 24/7! 4(5! 4/(+5! ,0! 24/!

5 ;),.(!%/0,+/!5, &-! 24/!8'+6/7>! =&!+/)(2 ,&! 2,! 2/(?4/+8!(%,'2!,&/! 24 +5!,0! 2/(?4/+8!82(2/!

24(2!24/ +!8?4,,)!,00/+8!24/!5 ;),.(8!(8!(&!,;2 ,&>!!

=:>=>.! /4/! +/)(2 6/)7! ),#! (#(+/&/88! 0 -'+/8! (+/! ;+,%(%)7! &,2! 8'+;+ 8 &-! - 6/&! 24(2! 24/! 5 ;),.(8!

4(6/! &,2! %//&! 0'))7! +,))/5! ,'2! (?+,88! 24/! ?,'&2+7>! ; 24! 24 8!  &! . &5! 24/! 8'+6/78! -(6/!

2/(?4/+8! (&5! ;(+/&28! (&! /(+)7! ,;;,+2'& 27! 2,! - 6/! 8,./! 24,'-428! ,&! 24/! 5 ;),.(8>! /4/!

?4(+2!%/),#!'8/8!&/2!(-+//./&2!8?,+/8!2,!5/.,&82+(2/!24/!82+/&-24!,0!0//) &-!24(2!;(+/&28!

(&5!2/(?4/+8!4(6/!,&!8;/? 0 ?!(8;/?28!,0!24/!=<E=7!5 ;),.(8>!/4/!&/2!(-+//./&2!8?,+/! 8!

?()?')(2/5! %7! 2(3 &-! (#(7! 24/! ;+,;,+2 ,&! ,0! +/8;,&5/&28! #4,! 5 8(-+//5! # 24! (! 82(2/./&2!

0+,.!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!(-+//5>!


























  

:





!
"(8/9!%))!2/(?4/+8!*=$:07-$!())!;(+/&28!4(6 &-!4/(+5!,0!=<E=7!5 ;),.(8!*29,-!

!
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=:>=>2! *(+/&28! 8//.! 2,! 4(6/! (! .,+/! ;,8 2 6/! 6 /#! ,0! 24/! &/#! 5 ;),.(8! 24(&! 2/(?4/+8>! *(+/&28!

4(6/!(!&/2!(-+//./&2!8?,+/!,0!G=9!0,+!24/!6 /#!24(2!24/!5 ;),.(8!# ))!,00/+!(!4 -4!!'() 27!

()2/+&(2 6/! 2,! 2+(5 2 ,&()! !'() 0 ?(2 ,&8>! *(+/&28! (+/! ()8,! .,+/! ) 3/)7! 2,! (-+//! 24(2! 24/!

5 ;),.(8!# ))!%/!5 00/+/&2!0+,.!;(82!(&5!;+/8/&2!!'() 0 ?(2 ,&8!()24,'-4!24/!&/2!(-+//./&2!

8?,+/! 8!),#/+!0,+!24 8!82(2/./&2>!//(?4/+8!8//.!2,!%/!.,+/!5 6 5/5!,&!24 8! 88'/!# 24!(!&/2!

(-+//./&2!8?,+/!,0!G=! &5 ?(2 &-!24(2!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!(-+//! 8!,&)7!6/+7!8) -42)7!4 -4/+!

24(&!24/!;+,;,+2 ,&!#4,!5 8(-+//>!",24!;(+/&28!(&5!2/(?4/+8!82+,&-)7!%/) /6/!24(2!24/!&/#!

5 ;),.(8!# ))! &?+/(8/!24/!)/6/)!,0!;+(?2 ?()!)/(+& &-! &!8?4,,)8>!

=:>=><! D&!24/!,24/+!4(&58$!&/(+)7!2#,!24 +58!,0!/.;),7/+8!*9+!;/+!?/&2-!%/) /6/!24(2!5 ;),.(8!# ))!

%/!8//&!(8!4(6 &-!(! ),#/+!82(2'8!24(&!$41"8!(&5!%!)/6/)8>!4)/(+)7!24/8/!(+/!/(+)7!5(78!

(&5! /.;),7/+! 3&,#)/5-/! ,0! 24/! 5 ;),.(8!  8! ;,,+$! %'2! 24/+/!  8! (! &//5! 2,! #,+3! # 24!

/.;),7/+8!2,!+( 8/!24/ +!(#(+/&/88!,0!24/!5 ;),.(8!(&5!#4(2!24/ +! &2/&5/5!,'2?,./8!(+/>!
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## @-)/'%+'.-)/',%35)/40%+0'

==>=>=! /4 8! 8!24/!0 +82!0'))!(&&'()!82(3/4,)5/+!8'+6/7!'&5/+2(3/&!0,+!"5-/>!=&!0'2'+/!7/(+8$! 2!# ))!%/!

;,88 %)/!2,!5+(#!?,.;(+ 8,&8!# 24!24 8!7/(+M8!0 &5 &-8!(&5!2,!?,&8 5/+!#4/24/+!24/+/!4(6/!

%//&!8 -& 0 ?(&2!84 028! &!;/+?/;2 ,&8!(.,&-!(&7!,0!24/!82(3/4,)5/+!-+,';8>!D%6 ,'8)7$!8'?4!

?,.;(+ 8,&8!(+/!&,2!;,88 %)/!24 8!7/(+>!

==>=>.! <,#/6/+$!  2!  8!  &2/+/82 &-! 2,! &,2/! 24(2! 6,'$,6! ?,&5'?2/5! 8'+6/78! ,0! (5')28! (&5! 7,'&-!

;/,;)/! 0,+! "5-/!  &! .::<! (&5! .::+! +/8;/?2 6/)7>! /4/+/!  8! +/)(2 6/)7! ) 22)/! ,6/+)(;!  &! 24/!

!'/82 ,&8!'8/5! &!.::<$!.::+!(&5!.::,$!(&5!/6/&!#4/+/!(;;(+/&2)7!8 . )(+!!'/82 ,&8!#/+/!

(83/5$!24/+/!#/+/!5 00/+/&?/8!%,24! &!24/!#(7!24/7!#/+/!;4+(8/5!(&5! &!24/!.(3/E';!,0!24/!

8'+6/7!8(.;)/8>!4,.;(+ 8,&8!84,')5!24/+/0,+/!%/!(;;+,(?4/5!# 24!?('2 ,&>!?/6/+24/)/88$!

 2!. -42!%/! &2/+/82 &-!2,!&,2/!8 . )(+ 2 /8!(&5!5 00/+/&?/8! &!2#,!;(+2 ?')(+!(8;/?28>!

==>=>2! =&! .::+$! 6,'$,6! 8'+6/7/5! 7/(+! ==! 82'5/&28! 0,+! "5-/>! /4/7! #/+/! (83/5! N%+/! 7,'! /6/+!

 &6,)6/5! &!)/(+& &-!%7!5, &-!(2!8?4,,)JN!<.!;/+!?/&2!8( 5!N0( +)7!,02/&N$!.!;/+!?/&2!N())!24/!

2 ./N$!<0!;/+!?/&2!N&,2!6/+7!,02/&N!(&5!,!;/+!?/&2!N+(+/)7N!,+!N&/6/+N>!=&!.::,$!5/7!12(-/!<!

82'5/&28! #/+/! (83/5! N#'+ &-! 7,'+! )/88,&8! (2! 8?4,,)$! (+/! 7,'! /6/+!  &6,)6/5!  &! ;+(?2 ?()!

;+,)/?28JN!<0!;/+!?/&2!8( 5!24/ +!)/88,&8!N0( +)7!,02/&N! &?)'5/5!;+(?2 ?()!;+,)/?28$!(&5!+!;/+!

?/&2!N())!24/!2 ./N>!2:!;/+!?/&2!8( 5!24/7!#/+/! &6,)6/5! &!;+(?2 ?()!;+,)/?28!N&,2!6/+7!,02/&N$!

=<!;/+!?/&2!N6/+7!+(+/)7N!(&5!2!;/+!?/&2!N&/6/+N>!!

==>=><! 4,.;(+ &-!24/8/!+/8')28$!24/!.::,!8'+6/7!8'--/828!24(2!7,'&-!;/,;)/!.(7!%/!/&;/+ /&? &-!

.,+/!;+(?2 ?()! )/(+& &-!,;;,+2'& 2 /8! 24(&! 24/7!#/+/!  &!.::+>!+.!;/+!?/&2!,0!5/7!12(-/!<!

;'; )8!&,#!8(7!24/7!)/88,&8! &?)'5/!;+(?2 ?()!;+,)/?28!0( +)7!,02/&!,+!())!24/!2 ./$!?,.;(+/5!

# 24!<<!;/+!?/&2!,0!7/(+!==!;'; )8!8(7 &-!24/7!#/+/! &6,)6/5! &!)/(+& &-!%7!5, &-!0( +)7!,02/&!

,+!())!24/!2 ./>!!

==>=>+! /4 8!2+/&5!(;;/(+8!2,!%/!%,+&/!,'2!%7!24/!(&8#/+!2,!(&,24/+!!'/82 ,&>!=&!.::+$!9<!;/+!?/&2!

,0!7/(+!==!82'5/&28!(-+//5!# 24!24/!82(2/./&2$!N24/+/!(+/&M2!/&,'-4!,;;,+2'& 2 /8!2,!)/(+&!

%7!5, &-N>!=&!.::,$!5/7!12(-/!<!82'5/&28!#/+/!(83/5!N#,!7,'!24 &3!8?4,,)8!4(6/!2,,!.(&7$!

&,2!/&,'-4$!,+!(%,'2!24/!+ -42!(.,'&2!,0!;+(?2 ?()!;+,)/?28JN!++!;/+!?/&2!8( 5!N2,,!0/#N>!!

==>=>9! /,! +/;/(2$! 24/! !'/82 ,&8! (83/5! #/+/! &,2!  5/&2 ?()$! (&5! &/ 24/+! (+/! 24/! 2#,! -+,';8! '&5/+!

?,.;(+ 8,&!*6/(+!==!(&5!5/7!12(-/!<-! 5/&2 ?()>!/4/8/!+/8')28!84,')5!24/+/0,+/!%/!2+/(2/5!

# 24! ?('2 ,&! (&5! 84,')5! %/! 8//&! (8!  &5 ?(2 6/! ,&)7>! <,#/6/+$!  0! 24/+/! +/())7!  8! (! 2+/&5!
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2,#(+58!.,+/!;+(?2 ?()!)/(+& &-! &!8?4,,)8$! 2!# ))!%/! &2/+/82 &-!2,!8//!#4/24/+! 2!?,&2 &'/8!

 &!0'2'+/!7/(+8>!

==>=>0! =&!.::<$!6,'$,6!8'+6/7/5!(5')28!,&!"5-/M8!%/4()0$!# 24,'2!5 00/+/&2 (2 &-!%/2#//&!;(+/&28!

(&5!&,&E;(+/&28>!/4/7!#/+/!(83/5$!N=0!7,'!?,')5!4(6/! 7,'+!8?4,,)!5(78!(-( &!(&5!?,')5!

?4(&-/! 24/! %()(&?/! %/2#//&! M(?(5/. ?M! (&5! M;+(?2 ?()M! )/(+& &-$! #4(2! #,')5! 7,'! 5,JN! +<!

;/+!?/&2!-(6/!24/!+/8;,&8/!N.,+/!;+(?2 ?()!)/(+& &-N$!=<!;/+!?/&2!N.,+/!(?(5/. ?!)/(+& &-N!

(&5! .,! ;/+! ?/&2! N3//;! 8(./! %()(&?/N>! =&! .::,$! ;(+/&28! #/+/! (83/5! (! 5 00/+/&2! !'/82 ,&9!

N#,! 7,'! 24 &3! 8?4,,)8! 4(6/! 2,,! .(&7$! &,2! /&,'-4$! ,+! (%,'2! 24/!+ -42! (.,'&2! ,0! ;+(?2 ?()!

;+,)/?28JN!<,!;/+!?/&2!8( 5!N2,,!0/#N$!<!;/+!?/&2!N2,,!.(&7N$!20!;/+!?/&2!N24/!+ -42!(.,'&2N!

(&5! =.! ;/+! ?/&2! N5,&M2! 3&,#N>! /4 8! 8'--/828! 24(2! 24/+/! ?,&2 &'/8! 2,! %/! (! 6 /#! (.,&-82!

(5')28! 24(2! 8?4,,)8! 5,! &,2! ;+,6 5/! /&,'-4! ,;;,+2'& 2 /8! 0,+! ;+(?2 ?()! )/(+& &->! %-( &$!

4,#/6/+$!24/!!'/82 ,&!#,+5 &-!(&5!8(.;)/!-+,';8!(+/!5 00/+/&2>!=&!(55 2 ,&$!+/8;,&5/&28! &!

.::+!#/+/!(83/5!2,!24 &3!%(?3!2,!24/ +!,#&!8?4,,)!5(78$!#4 )/!24,8/! &!.::,!#/+/!(83/5!

(%,'2! 8?4,,)8! ?'++/&2)7>! /4 8! ?,.;(+ 8,&! +/8')28! 84,')5! 24/+/0,+/! ()8,! %/! 2+/(2/5! # 24!

?('2 ,&>!

!


